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 هدف

هدف این استاندارد، تعیین اصول ارائه و تهیه صورتهای مالی تلفیقی در زمااانی اساات کااه واحااد   . 1
 کند. می   کنترل تجاری، یک یا چند واحد تجاری دیگر را  

 دستیابی به هدف

 ، این استاندارد:1برای دستیابی به هدف بند   . 2

(  واحدهای تجاری فرعی یگر ) تجاری د   ( که بر یک یا چند واحد واحد تجاری اصلیتجاری )   واحد  الف. 
 کند؛ مالی تلفیقی می   به ارائه صورتهای   کنترل دارد را ملزم 

 دهد؛مبنای تلفیق قرار می   را کند و کنترل  را تعریف می   کنترلاصل   ب. 

پذیر و در نتیجه گذار بر سرمایه سرمایه   کنترل تشخیص    را برای   کنترل نحوه بکارگیری اصل   پ. 
 کند؛  مشخص می   ، پذیر تلفیق سرمایه   الزام 

 کند؛ والزامات حسابداری تهیه صورتهای مالی تلفیقی را تعیین می  ت. 

و مستثنی شدن برخی واحدهای تجاری فرعی   کند ی م گذاری را تعریف  واحد تجاری سرمایه  ث. 
 نماید.واحد تجاری سرمایه گذاری از تلفیق را تعیین می 

حسابداری ترکیبهای تجاری و تأثیر آنها بر تلفیق، شامل ساارقفلی ناشاای از  این استاندارد، الزامات   . 3
(  1398)مصااوب    ترکیبهااای تجاااری  38حسااابداری  گیرد )به اسااتاندارد  ترکیبهای تجاری را دربرنمی 

 مراجعه شود(. 

 دامنه کاربرد

یک واحد تجاری که واحد تجاری اصلی است باید صورتهای مالی تلفیقی ارائه کند. واحد تجاری   . 4
 ارائه صورتهای مالی تلفیقی نیست:  به   ملزم احراز تمام شرایط زیر،   صورت   در اصلی، 

یا واحد  الف.  واحد تجاری مزبور، واحد تجاری فرعی تماماً متعلق به واحد تجاری دیگر باشد 
درصد مالکیت آن متعلق به واحد تجاری دیگر است و    100اشد که کمتر از  تجاری فرعی ب 

توسط   تلفیقی  مالی  ارائه صورتهای  از عدم  رأی،  فاقد حق  مالکان  شامل  آن،  مالکان  سایر 
 کنند؛اند و با آن مخالفت نمی واحد تجاری اصلی مطلع شده 
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بازار   ب.  در  تجاری  واحد  مالکانه  یا  بدهی  ع ابزارهای  دسترس  بهادار   موم در  اوراق  )بورس 
 شود؛ای( معامله نمی داخلی یا خارجی یا بازار فرابورس، شامل بازارهای محلی و منطقه 

تجاری،   پ.  ابزارها   برای واحد  از  طبقه  هر  در  انتشار  خود  مالی  عموم بازار  ی  دسترس  ،  در 
اوراق بهادار یا نهاد نظارتی دیگر، ارائه نکرده   سازمان بورس و صورتهای مالی خود را به  

 باشد و در فرایند ارائه آن نیز نباشد؛ و 

قابل   ت.  مالی  میانی، صورتهای  از واحدهای تجاری اصلی  یا یکی  نهایی  واحد تجاری اصلی 
استانداردهای   را طبق  برای عموم  مزبور،  تهیه می حسابداری  استفاده  کند که در صورتهای 

تجا  فرعی واحدهای  استاندارد ری  این  طبق  منصفانه   تلفیق   ،  ارزش  به  انعکاس    یا  با  همراه 
 .  اند شده   گیری اندازه تغییرات ارزش منصفانه در سود یا زیان دوره،  

  33این استاندارد، برای طرحهای مزایای پس از بازنشستگی کارکنااان کااه اسااتاندارد حسااابداری   . 5
 . شود بکار گرفته نمی کاربرد دارد،  در مورد آنها    کارکنانبازنشستگی  مزایای  

گذاری باشد، در صورتی نباید صورتهای مالی تلفیقی  اگر واحد تجاری اصلی، واحد تجاری سرمایه  . 6
ملزم باشد تمام واحدهای تجاری فرعی خود را بااه ارزش    ، این استاندارد   33ارائه کند که طبق بند  

   را در سود یا زیان دوره نشان دهد.  ارزش منصفانه و تغییرات   گیری کند منصفانه اندازه 

 کنترل

پذیر(، باید از طریق ارزیابی وجود  واحد تجاری )سرمایهیک نظر از ماهیت ارتباط با گذار، صرفسرمایه .7

 پذیر، تعیین کند که واحد تجاری اصلی است یا خیر.کنترل بر سرمایه

بررازدم متریررر نازرری از ارتبرراط بررا   معررر    در دارد کرره    کنترررل پذیر  گذار زمانی بر سرمایه سرمایه  . 8

تسررلب بررر  ق یرر از طر آن بازدم از حق برخرروردار بازررد و   به   نسبت یا    گرفته بازدپذیر قرار  سرمایه 

 . بر آن بازدم را دازته بازد ی اثرگذار  یی توانا  ر، ی پذ ه ی سرما 

 دارد:  کنترل پذیر گذار بر سرمایه جود تمام موارد زیر، سرمایه بنابراین، تنها در صورت و  . 9

 مراجعه زود(؛  16تا    12پذیر )به بندهای  تسلب بر سرمایه الف.

پذیر یا برخورداری از حررق نسرربت برره آن  پذیری از بازدم متریر نازی از ارتباط با سرمایهآسیب ب.

 مراجعه زود(؛ و  18و    17بازدم )به بندهای  

گذار  پذیر برای تحت تأثیر قرار دادن میزان بررازدم سرررمایهتوانایی استفادم از تسلب بر سرمایه پ.

 مراجعه زود(.  20و    19)به بندهای  
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پذیر، باید تمام واقعیتها و شرایط موجود را مورد  گذار هنگام ارزیابی وجود کنترل بر سرمایه سرمایه  . 10
گانه کنتاارل  توجه قرار دهد. اگر واقعیتها و شرایط، حاکی از تغییر یک یا چند عنصر از عناصر سااه 

ارزیااابی کنااد. )بااه   پذیر را مجاادداًگذار باید وجود کنترل بر سرمایه باشد، سرمایه  9مندرج در بند 
 مراجعه شود(.   85تا ب   80بندهای ب 

پذیر کنترل خواهند داشت که ملزم باشند  بر سرمایه  جمعی گذار، در صورتی بطور دو یا چند سرمایه  . 11
یااک از    برای هدایت فعالیتهای مربوط، با یکدیگر همکاری کنند. در این موارد، از آنجااا کااه هاای  

یااک از   ون همکاری دیگران، فعالیتهای مربوط را هاادایت کننااد، هاای  توانند بد گذاران نمی سرمایه 
پذیر را  گذار، منافع خود در ساارمایه ندارند. هر سرمایه کنترل  پذیر گذاران به تنهایی بر سرمایه سرمایه 

،  ( 1398)مصوب  مشااارکتها 40 حسابداری مربوط، از جمله استاندارد    حسابداری طبق استانداردهای  
)تجدیدنظرشااده    گذاری در واحاادهای تجاااری وابساات  و مشااارکتهای  ااا ساارمای   20داری  حساب استاندارد  

 کند. به حساب منظور می   گذاریهاسرمای   حسابداری  15 حسابداری یا استاندارد (  1398

 تسلط

باشد کااه بااه او توانااایی  بالفعلی    حق دارای  پذیر تسلط دارد که  گذار در صورتی بر سرمایه سرمایه  . 12
را   پذیر ساارمایه  بااازده  بر  ملاحظه  قابل دارای اثر ، یعنی فعالیتهای فعالیتهای مربوطهدایت برای فعلی  
 بدهد. 

گیرد. برخی مواقع ارزیابی تسلط ساده است، مانند زمااانی کااه تساالط باار  از حق نشأت می   تسلط  . 13
  دساات ه  باا ابزارهای مالکانه مانند سهام    اشی از ن پذیر بطور مستقیم و تنها از طریق حق رأی  سرمایه 

آید و با در نظر گرفتن حق رأی سهامداری قابل ارزیابی است. در موارد دیگر، برای مثال زمانی  می 
تر خواهد بود و مستلزم  شود، این ارزیابی پیچیده که قدرت از یک یا چند توافق قراردادی ناشی می 

 توجه به بیش از یک عامل است. 

گذار که از توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهااای مربااوط برخااوردار اساات، حتاای در  سرمایه   یک  . 14
صورتی که هنوز از حق خود برای هدایت استفاده نکرده باشد، دارای تسلط اساات. شااواهدی کااه  

توانااد در تعیااین اینکااه او دارای  گذار فعالیتهای مربوط را هدایت کرده است، می د سرمایه ده  نشان 
گذار باار  تعیااین اینکااه ساارمایه  برای اما این شواهد به خودی خود،   ؛ کند ست یا خیر، کمک تسلط ا 
 . کند کفایت نمی پذیر تسلط دارد یا خیر،  سرمایه 
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جانبه برای  باشند که به آنها توانایی یک   حق بالفعلی دارای    کدام   هر گذار،  چنانچه دو یا چند سرمایه  . 15
پذیر تساالط دارد کااه از  گذاری باار ساارمایه هد، آن ساارمایه هدایت فعالیتهای مربوط متفاوت را بد 
 ، برخوردار باشد. پذیر اثر بر بازده سرمایه بیشترین دارای توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای 

باشند که بر اساس آن  حق بالفعلی  گذار، حتی در صورتی که سایر واحدهای تجاری دارای  سرمایه  . 16
شوند، برای مثال زمااانی کااه  هدایت فعالیتهای مربوط برخوردار   در   از توانایی فعلی برای مشارکت 

پذیر تسلط داشته باشد. با  تواند بر سرمایه ، می است برخوردار  نفوذ قابل ملاحظ واحد تجاری دیگر از 
پذیر تسلط ندارد )به بناادهای  حمایتی است بر سرمایه  حق گذاری که فقط دارای وجود این، سرمایه 

 پذیر کنترل ندارد. مراجعه شود( و بنابراین، بر سرمایه   28تا ب   26ب 

 بازده 

پذیر  شود، در نتیجه عملکرد ساارمایه یر ناشی می پذ گذار که از ارتباط با سرمایه چنانچه بازده سرمایه  . 17
پذیر قاارار  بازده متغیر ناشی از ارتباااط بااا ساارمایه   معرض   در گذار  امکان تغییر داشته باشد، سرمایه 

تواند فقط مثبت، فقااط  گذار می شود. بازده سرمایه از حق برخوردار می بازده گیرد یا نسبت به آن می 
 د. یا هم مثبت و هم منفی باش  منفی 

متعااددی    اشااخا  داشااته باشااد، امااا   کنتاارل پذیر تواند بر سرمایه گذار می تنها یک سرمایه اگرچه  . 18
توانند در  پذیر سهیم باشند. برای مثال، دارندگان منافع فاقد حق کنترل می توانند در بازده سرمایه می 

 پذیر، سهیم باشند. شده سرمایه سود یا سایر منابع توزیع 

 و بازده  ارتباط بین تسلط

پذیری از  پذیر و آساای  دارد که علاوه بر تسلط بر ساارمایه   کنترل پذیر  گذار زمانی بر سرمایه سرمایه  . 19
، بتواند با استفاده  بازده   پذیر یا برخورداری از حق نسبت به آن بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه 

 أثیر بگذارد. ت  پذیر با سرمایه  تباط ناشی از ار   از تسلط خود، بر بازده 

اساات یااا نماینااده. یااک    اصاایل گیری، باید تعیین کند که  گذار دارای حق تصمیم بنابراین، سرمایه  . 20
شااود، در صااورت اعمااال حااق  ، نماینده محسوب می 72تا ب   58گذار که طبق بندهای ب سرمایه 
 پذیر کنترل ندارد. ، بر سرمایه آن شده به  گیری تفویض تصمیم 
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 الزامات حسابداری

های حسررابداری یونواخررت برررای  واحد تجاری اصلی باید صورتهای مالی تلفیقی را بررا اسررتفادم از رویرره .21

 در زرایب مشابه تهیه کند.  همسانمعاملات و سایر رویدادهای  

آورد، آغاز شود  پذیر را به دست می گذار کنترل سرمایه پذیر باید از تاریخی که سرمایه تلفیق سرمایه  . 22
 دهد، متوقف گردد. پذیر را از دست می گذار کنترل سرمایه و زمانی که سرمایه 

 . شده است ، رهنمودهایی درباره تهیه صورتهای مالی تلفیقی ارائه  114تا ب   108بندهای ب در   . 23

 ع فاقد حق کنترل  مناف

واحد تجاری اصلی باید منافع فاقد حق کنترل را در صورت وضعیت مالی تلفیقی، در بخش حقوق   . 24
 مالکانه، جدا از حقوق مالکان واحد تجاری اصلی ارائه کند. 

تغییر در منافع مالکیت واحد تجاری اصلی در واحد تجاری فرعی، کااه منجاار بااه از دساات دادن   . 25
گردد )یعناای معاااملات بااا  شود، جزء معاملات مالکانه محسوب می جاری فرعی نمی کنترل واحد ت 

 مالکان در نقش مالک(. 

، رهنمودهایی درباره حسابداری منافع فاقد حق کنتاارل در صااورتهای  116ب  تا  115در بندهای ب  . 26
 . شده است مالی تلفیقی ارائه 

 از دست دادن کنترل

 د تجاری فرعی را از دست بدهد، واحد تجاری اصلی:اگر واحد تجاری اصلی، کنترل واح  . 27

قطع   الف.  تلفیقی  مالی  وضعیت  صورت  از  را  پیشین  فرعی  تجاری  واحد  بدهیهای  و  داراییها 
 کند.شناخت می 

تجاری فرعی پیشین را به ارزش منصفانه در زمان    گذاری باقیمانده در واحد هرگونه سرمایه  ب. 
کنترل  دادن  می   ،از دست  سرمایه کن شناسایی  بعدی  حسابداری  و  مبالغ د  هرگونه  و  گذاری 

  حسابداری پرداختنی به واحد تجاری فرعی پیشین یا دریافتنی از آن را طبق استانداردهای  
دهد. ارزش منصفانه مزبور، باید به عنوان ارزش منصفانه در زمان شناخت  مربوط انجام می 

گذاری در واحد تجاری  دیل به سرمایه تب در صورت  اولیه دارایی مالی در نظر گرفته شود یا  
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در نظر گرفته   آن، شناخت اولیه    شده در زمان به عنوان بهای تمام ،  وابسته یا مشارکت خا  
 شود.  

منافع دارای حق کنترل   پ.  به  انتساب  قابل  با از دست دادن کنترل را که  یا زیان مرتبط  سود 
 کند. می ، شناسایی  است پیشین  

 . شده است ارائه  کنترل دادن   دست  از ، رهنمودهای حسابداری  119تا ب   117در بندهای ب  . 28

 گذاری واحد تجاری سرمایه  تشخیص

تجرراری  واحررد  آیا یک واحد تجاری سرمایه گذاری است یا خیر.   واحد تجاری اصلی باید مشخص کند که .29

 ی، واحد تجاری است که:گذارهیسرما

گذار، وجرروهی را از آنهررا  گذاری به یک یا چند سرررمایهبه منظور ارائه خدمات مدیریت سرمایه الف.

 کند؛دریافت می

فعالیتهررای تجرراری آن،  زررود کرره هرردف  متعهررد می(  انگذارهی)سرررما  گذارهیسرررمادر برابررر   ب.

، درآمد  گذاریگذاری وجوم مزبور تنها برای کسب بازدم از محل افزایش ارزش سرمایهسرمایه

 ؛ وبازد گذاری یا هر دو  سرمایه

گیری و ارزیررابی  گذاریهای خود را بر مبنای ارزش منصررفانه، انرردازماساساً عملورد تمام سرمایه پ.

 کند.می

 . زدم استنمودهای بوارگیری مربوط ارائه  ، ره 97تا ب  86بندهای بدر  

کند یا خیاار، واحااد تجاااری  را احراز می  29در ارزیابی اینکه واحد تجاری، تعریف مندرج در بند  . 30
گذاری به شاارز زیاار برخااوردار  باید بررسی کند که آیا از ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه 

  است یا خیر:

 مراجعه شود(؛    100تا ب   99گذاری است )به بندهای ب دارای بیش از یک سرمایه  الف. 

 مراجعه شود(؛   103ب تا    101ب   ی بندها به  ) است  گذار  ه ی سرما   ک ی از    ش ی بدارای   ب. 

  105ب تا    104ب   ی بندها به  ) دارد که از اشخا  وابسته واحد تجاری نیستند    انی گذار ه ی سرما  پ. 
 مراجعه شود(؛ و 

دارد   ت.  مشابه  منافع  یا  مالکانه  حقوق  قال   در  مالکیت    107ب تا    106ب   ی بندها به  ) منافع 
 مراجعه شود(. 
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بناادی  شود که واحد تجاری شرایط طبقه فقدان هر یک از این ویژگیهای معمول، لزوماً موج  نمی 
گذاری که تمام ایاان  واحد تجاری سرمایه   یک گذاری را احراز نکند.  به عنوان واحد تجاری سرمایه 

  تجاااری  افشای منااافد در واحاادهای 41حسابداری استاندارد  طبق باید باشد، را نداشته ویژگیهای معمول 

   افشای بیشتری انجام دهد. (،  1398)مصوب    دیگر

دهنده تعریااف  گانه تشااکیل اگر واقعیتها و شرایط نشان دهد که در یک یا چند عنصر از عناصر سه  . 31
گذاری طبق بنااد  ، یا ویژگیهای معمول واحد تجاری سرمایه 29گذاری طبق بند  واحد تجاری سرمایه 

واحااد  یااک ، تغییراتی ایجاد شده است، واحد تجاری اصلی باید دوباره ارزیابی کنااد کااه آیااا 30
 گذاری است یا خیر. جاری سرمایه ت 

گذاری را از دساات بدهااد یااا در  واحد تجاری اصلی در صورتی که شرایط واحد تجاااری ساارمایه  . 32
گذاری تبدیل شود، باید تغییر در وضعیت خود را از تاریخ وقااو   صورتی که به واحد تجاری سرمایه 

 . ( مراجعه شود   121ب تا    120ب   ی ها بند به  ) تغییر وضعیت، با تسری به آینده به حساب منظور کند  

 گذاری: استثنای تلفیق واحدهای تجاری سرمایه

گذاری، کنتاارل واحااد تجاااری  ، زمانی که واحد تجاری ساارمایه 34به استثنای مورد مندرج در بند   . 33
اسااتاندارد  آورد، نباید واحاادهای تجاااری فرعاای خااود را تلفیااق کنااد یااا  دیگری را به دست می 

گذاری  گذاری، باید سرمایه بلکه واحد تجاری سرمایه   ( را بکار گیرد؛ 1398وب  )مص   38حسابداری  
و تغییرات آن را در سود یا زیان دوره    گیری کند در واحد تجاری فرعی را به ارزش منصفانه اندازه 

 نشان دهد. 

باشااد کااه  گذاری دارای واحد تجاری فرعاای  سرمایه  ، زمانی که واحد تجاری 33با وجود الزام بند  . 34
گذاری نیست و هدف و فعالیتهای اصاالی آن ارائااه خاادمات ماارتبط بااا  سرمایه   یک واحد تجاری 
جعه شود(،  را م  90ب تا  88ب گذاری است )به بندهای سرمایه   گذاری واحد تجاری فعالیتهای سرمایه 

دارد،  این استان   28تا    21گذاری باید واحد تجاری فرعی مزبور را طبق بندهای  سرمایه   واحد تجاری 
در رابطااه بااا تحصاایل  ( 1398)مصااوب  38حسااابداری استاندارد در تلفیق منظور کند و الزامات 

 گونه واحدهای تجاری فرعی را بکار گیرد. این 
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گذاری، باید تمام واحدهای تجاری تحت کنترل خود،  سرمایه  واحد تجاری اصلی یک واحد تجاری  . 35
گذاری فرعی را در تلفیق منظور  سرمایه   د تجاری از طریق واح   تحت کنترل شامل واحدهای تجاری  

 گذاری باشد. یک واحد تجاری سرمایه   خود کند، مگر آنکه واحد تجاری اصلی، 

 (1384) 18کنارگذاری استاندارد حسابداری  

(  1398)تجدیدنظرشااده    صااورتهای مااالی اداگاناا   18این استاندارد، همزمان با استاندارد حسااابداری   . 36
صااورتهای   18منتشر شده است. این دو استاندارد، همراه با یکدیگر جایگزین اسااتاندارد حسااابداری 

 شوند. ( می 1384)تجدیدنظرشده    گذاری در واحدهای تجاری فرعیمالی تلفیقی و حسابداری سرمای 

 تاریخ اجرا

  و بعررد از آن  1/1/1400  آنهررا از ترراری   مالی  دورم  که  مالی  صورتهای  مورد کلیه  استاندارد در  این  الزامات .   37

 .الاجراستزود، لازممی  زروع

 المللی گزارشگری مالیمطابقت با استانداردهای بین 

  صورتهای مالی تلفیقاای  10استاندارد، مفاد استاندارد بین المللی گزارشگری مالی   این  الزامات  با اجرای  . 38
 شود. می  ( نیز رعایت 2018)ویرایش  
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 پيوست الف 

 شده اصطلاحات تعریف 

 است.   حسابداری این پیوست، بخش ادانشدنی این استاندارد  

حقااوق مالکانااه، درآماادها،   ها، ی بده  ها، یی گروه است که در آن دارا   ی مال   ی صورتها  صورتهای مالی تلفیقی

ارائااه    ی ا گونه آن به   یفرع یتجار یواحدهاو  یاصل یواحد تجار ی نقد  ی انها ی و جر  ها نه ی هز 

 است.  ی واحد   ی اقتصاد   ت ی متعلق به شخص  یی که گو   شود ی م 

بازده متغیاار ناشاای از  کنترل دارد که در معرض    ر ی پذ ه ی بر سرما   ی زمان   گذار ه ی سرما  پذیرسرمای   کنترل

باشااد  برخوردار  حق نسبت به آن بازده از   یا   پذیر قرار گرفته باشد ارتباط با سرمایه 

 بازده را داشته باشد.   آن بر    ی اثرگذار  یی توانا  ، ر ی پذ ه ی تسلط بر سرما   ق ی و از طر 

 است یا نماینده سایر گروهها.   اصیل گیری که یا  واحد تجاری دارای حق تصمیم  گیرندهتصمیم

 .آن  واحدهای تجاری فرعی و   واحد تجاری اصلی گروه

 واحد تجاری که: گذاری تجاری سرمای  واحد  

  گذار، ه ی چند سرما   ا ی   ک ی به    ی گذار ه ی سرما   ت ی ر ی به منظور ارائه خدمات مد  الف. 

 کند؛ ی م  افت ی را از آنها در   ی وجوه 

  ی تهااا ی که هاادف فعال   شود ی ( متعهد م گذاران ه ی )سرما   گذار ه ی در برابر سرما  . ب 

کساا  بااازده از محاال   ی وجوه مزبور تنها باارا   ی گذار ه ی آن، سرما   ی تجار 

 هر دو باشد؛ و   ا ی  ی گذار ه ی درآمد سرما  ، گذاری ه ی ارزش سرما  ش ی افزا 

ارزش منصاافانه،    ی خود را باار مبنااا   ی ها ی گذار ه ی اساساً عملکرد تمام سرما  . پ 

 . کند ی م  ی اب ی و ارز   ی ر ی گ اندازه 

بااه    انتساااب   قابل مستقیم یا غیرمستقیم،    بطور که    واحد تجاری فرعاایحقوق مالکانه در  منافد فاقد حق کنترل

 نیست.   واحد تجاری اصلی

 کند. می   کنترلواحد تجاری که یک یا چند واحد تجاری را  واحد تجاری اصلی

 دهد. می را    فعالیتهای مربوطکه توانایی فعلی برای هدایت  بالفعلی  حق    تسلط
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، بدون ایجاد تسلط شااخص  حق ن  آ دارنده    شخص   حقی که برای حمایت از منافع  حق حمایتی

 . شود می   برقرار ،  است بر واحد تجاری که این حق مرتبط با آن  یادشده  

اثاار قاباال  پذیر اساات کااه  در این استاندارد، فعالیتهای مربوط، فعالیتهااای ساارمایه  فعالیتهای مربوط

 دارد.  ر ی پذ ه ی بر بازده سرما  ای ملاحظه 

 گیری خود. تصمیم  اختیار گیرنده از  تصمیم   عزل حق   حق برکناری  

 شود. می  کنترل واحد تجاری که توسط واحد تجاری دیگر   واحد تجاری فرعی

،  ( 1398)مصااوب    41حسابداری  ، استاندارد  ( 1398)مصوب  40حسابداری اصطلاحات زیر در استاندارد 
  افشای اطلاعات اشااخا  وابساات   12یا استاندارد حسابداری  (  1398)تجدیدنظرشده    20  استاندارد حسابداری 

 شود:گرفته می   بکار شده در استانداردهای مزبور،  تعریف شده است و در این استاندارد با معانی مشخص 

 واحد تجاری وابسته 

 منافع در واحد تجاری دیگر 

 مشارکت خا  

 مدیران اصلی 

 شخص وابسته 

 نفوذ قابل ملاحظه 
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 پيوست ب 

 رهنمود بکارگيری 

شااود و هماننااد  تشااریم می   35تااا    1است. در این پیوست کاااربرد بناادهای    حسابداری این پیوست، بخش ادانشدنی این استاندارد  

 است. الاارا  بخشهای این استاندارد، لازم سایر  

های مثالهای ذکرشااده  شود. اگرچه برخی جنبه در مثالهای این پیوست، وضعیتهای فرضی توصیف می  . 1ب 
 39حسااابداری  ممکن است در الگوهای واقعی وجود داشته باشد، اما در زمان بکارگیری اسااتاندارد  

 ، ارزیابی تمام واقعیتها و شرایط یک الگوی واقعی خا ، ضرورت دارد. ( 1398)مصوب  

 ترلارزیابی کن

گذار باید ارزیابی کنااد کااه  پذیر کنترل دارد یا خیر، سرمایه گذار بر سرمایه برای تعیین اینکه سرمایه  . 2ب 
 آیا از تمام موارد زیر برخوردار است یا خیر:

 پذیر؛تسلط بر سرمایه  الف. 

ه  پذیر یا برخورداری از حق نسبت ب پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه آسی   ب. 
 ازده؛ و بآن 

 گذار.سرمایه   دادن میزان بازده   پذیر برای تحت تأثیر قرار توانایی استفاده از تسلط بر سرمایه  پ. 

توانااد  پذیر کنترل دارد یا خیر، توجااه بااه عواماال زیاار می گذار بر سرمایه برای تعیین اینکه سرمایه  . 3ب 
 کننده باشد:کمک 

 مراجعه شود(؛   8تا ب   5دهای ب پذیر )به بن سرمایه   سازماندهی هدف و   الف. 

مراجعه   13تا ب  11خصو  آنها )به بندهای ب   در گیری  نحوه تصمیم و  فعالیتهای مربوط   . ب 
 (؛ شود 

دهد یا خیر  توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای مربوط را می   او گذار به  اینکه حقوق سرمایه  پ. 
 مراجعه شود(؛   54تا ب   14)به بندهای ب 

یا نسبت    گیرد می پذیر قرار  گذار در معرض بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه اینکه سرمایه  ت. 
 ؛ و مراجعه شود(   57تا ب   55به آن بازده از حق برخوردار است یا خیر )به بندهای ب 
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 زانی قرار دادن م  ر ی تحت تأث  ی برا  را  ری پذ ه ی استفاده از تسلط بر سرما  یی توانا گذار اینکه سرمایه  ث. 
 مراجعه شود(.   72تا ب   58)به بندهای ب   خود دارد یا خیر بازده  

  نظر مد را دیگر  اشخا  رابطه خود با  ت ی ماه  د ی با  ، ر ی پذ ه ی کنترل بر سرما   ی اب ی هنگام ارز   ، گذار ه ی سرما  . 4ب 
 . مراجعه شود(   75تا ب   73ب   ی قرار دهد )به بندها 

 ریپذهیسرما  سازماندهیهدف و 

به منظااور    پذیر را سرمایه   ی سازمانده هدف و    باید   ، ر ی پذ ه ی کنترل بر سرما   ی اب ی ارز   هنگام   گذار ه ی سرما  . 5ب 
  یی توانااا کااه    شخصی  گیری در خصو  فعالیتهای مربوط، تشخیص فعالیتهای مربوط، نحوه تصمیم 

  ، تهااا ی فعال   ن یاا بازده حاصل از ا کننده  دریافت   شخص دارد و  را    مربوط   ی تها ی فعال   ت ی هدا   رای فعلی ب 
 . ی قرار دهد مورد بررس 

از   ریپذهیکااه ساارما  مشااخص شااودممکن است    ر،یپذهیسرماسازماندهی  هدف و    هنگام بررسی . 6ب 
 بااا سااهام  ی متناساا که به دارنده حق رأ  ریپذهیسرما  یمانند سهام عاد  ،مالکانه  یابزارها  قیطر
 رییاا را تغ  یریگمیکااه تصاام  توافق دیگااریهرگونه    نبودمورد، در    نی. در اشودیکنترل م  دهدیم
برای  یکافبه میزان    یحق رأ  اعمال   توانایی  است که  شخصیبر    دیکنترل تأک  یابیدر ارز  دهد،یم
 در .مراجعه شود( 50تا ب  34ب  ی)به بندهارا دارد    ریپذهیسرما  یو مال  یاتیعمل  سیاستهای  نییتع

باار   ، در نبود سایر عوامل،دارد  اریرا در اخت  یحق رأ  تیکه اکثر  یگذارهیسرما  ترین حالت،ساده
 کنترل دارد. ریپذهیسرما

  ی برخاا   ی بررس   کنترل دارد یا خیر،   ر ی پذ ه ی بر سرما   گذار ه ی سرما   اینکه   ن یی تع   ی برا   ، تر ده ی چ ی در موارد پ  . 7ب 
 . ابد ی ضرورت  ، ممکن است  3بند ب دیگر مندرج در  تمام عوامل   ا ی 

در تشااخیص    کننااده تعیین عاماال    ، ی باشد که حق رأ  ی ا گونه ممکن است به  ر ی پذ ه ی سرما سازماندهی  . 8ب 
و    اساات ط  تب ماار   ی ادار   ف ی صرفاً بااا و ااا   ی که حق رأ   ی مانند زمان   ؛ نباشد   پذیر سرمایه   کننده کنترل 
  هاادف و بررساای    ، مااوارد   ایاان . در  شااود ی م   ت ی هدا   ی قرارداد   توافقهای   ق ی از طر   مربوط   ی تها ی فعال 

مقاارر شااده اساات  کااه  یی سااکها ی ر گذار، باید شامل بررسی توسط سرمایه  ر ی پذ ه ی سرما سازماندهی 
اشخا    دیگر به پذیر سرمایه مقرر شده است که    یی سکها ی ، ر در معرض آنها قرار بگیرد   ر ی پذ ه ی سرما 

  سااکها ی ر   ن یاا ا   از   ی برخ   یا   در معرض تمام   ذار گ ه ی سرما   نکه ی و ا پذیر انتقال دهد  سرمایه   در ارتباط با 
  ی ها بلکه شامل جنبه   نامطلوب،   ی ها نه تنها شامل جنبه   سکها ی ر   بررسی  یا خیر نیز باشد.  گیرد می قرار 
 . شود ی م   ز ی ن  مطلوب بالقوه  
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 تسلط

باشد که به او توانایی فعلاای  بالفعلی پذیر، باید دارای حق گذار برای داشتن تسلط بر سرمایه سرمایه  . 9ب 
غیرحمایتی باید    حق ماهوی و حق ارزیابی تسلط، فقط  برای  برای هدایت فعالیتهای مربوط را بدهد.  

 مراجعه شود(.   28تا ب   22مورد توجه قرار گیرد )به بندهای ب 

گیری درباره فعالیتهای  گذار تسلط دارد یا خیر، به فعالیتهای مربوط، نحوه تصمیم ایه تعیین اینکه سرم  . 10ب 
 بستگی دارد. پذیر، در ارتباط با سرمایه   اشخا    دیگر گذار و  مربوط و حقوق سرمایه 

 فعالیتهای مربوط و هدایت فعالیتهای مربوط

  قاباال   اثاار عملیاااتی و تااأمین مااالی،    ای از فعالیتهااای پذیر، دامنااه در بسیاری از واحدهای سرمایه  . 11ب 
  عنااوان   بااه تااوان آنهااا را  نمونه فعالیتهایی که با توجه به شاارایط، می  دارد. آنها  بر بازده  ای ملاحظه 

 باشد، اما محدود به این موارد نیست:گرفت شامل موارد زیر می   نظر  در فعالیتهای مربوط  

 فروش و خرید کالا یا خدمات؛  الف. 

 زمان نکول آنها(؛  در مدیریت داراییهای مالی در طول عمر آنها )از جمله   ب. 

 انتخاب، تحصیل یا واگذاری داراییها؛ پ. 

 تحقیق و توسعه محصولات یا فرایندهای جدید؛ و ت. 

 .منابع مالی مالی یا نحوه دستیابی به    منابع   تعیین ساختار تأمین  ث. 

ای مربوط، شامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد هایی از تصمیمات درباره فعالیتهنمونه . 12ب 
 نیست:

 ها؛ و پذیر، از جمله بودجه ای سرمایه اتخاذ تصمیمات عملیاتی و سرمایه  الف. 

اشتغال یا  خاتمه دادن به  و  دهندگان خدمات  مدیران اصلی یا ارائه و جبران خدمات  انتصاب   ب. 
 خدمات آنها. 

  ی خا ، رویداد وقو   مجموعه خاصی از شرایط یا  ایجاد  ی قبل و بعد از  در برخی موارد، فعالیتها  . 13ب 
هدایت    فعلی برای   گذار از توانایی فعالیتهای مربوط باشند. زمانی که دو یا چند سرمایه   است   ممکن 

گذاران باید  شوند، سرمایه فعالیتهای مربوط برخوردار باشند و این فعالیتها در زمانهای مختلف واقع  
هاادایت   گیری همزمااان، از توانااایی گذار، مطابق با رویه حااق تصاامیم د که کدام سرمایه تعیین کنن 
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مراجعه شود(. اگر واقعیتهااا یااا   15بر آن بازده برخوردار است )به بند   اثر بیشترین    دارای   فعالیتهای 
 . کنند این ارزیابی را بررسی    ، مجدداًگذاران باید با گذشت زمان شرایط مربوط تغییر کند، سرمایه 

 مثالهای کاربردی

 1 مثال

کنند.  پذیر تأسیس می گذار، به منظور طراحی و عرضه یک محصول پزشکی، یک واحد سرمایه دو سرمایه 
ایاان    -گذاران، مسئولیت طراحی و کس  مجوز قانونی محصول پزشکی را به عهااده دارد یکی از سرمایه 

جانبه برای اتخاذ تمام تصمیمات مربوط به طراحی محصول و کس  مجوز  توانایی یک مسئولیت به منزله 
گذار دیگر آن را تولید  قانونی است. پس از آنکه محصول پزشکی به تصوی  مرجع قانونی رسید، سرمایه 

ه  جانبه برای اتخاذ تمام تصمیمات مربوط باا گذار، توانایی یک این سرمایه   -و به بازار عرضه خواهد کرد 
شامل فعالیتهای طراحی و کس  مجااوز قااانونی و   -تولید و بازاریابی محصول را دارد. اگر تمام فعالیتها 

هاار  کااه د، ضااروری اساات ن فعالیتهااای مربااوط باشاا   -ای تولید و بازاریابی محصول پزشکی نیز فعالیته 
یااا  را دارد پذیر ساارمایه بر بااازده دارای بیشترین اثر  فعالیتهای    هدایت توانایی  گذار تعیین کند آیا  سرمایه 

گذار باید بررسی کند که کدام یک از فعالیتهای طراحی و کساا  مجااوز  خیر. به این ترتی ، هر سرمایه 
بااازده  را باار    اثاار بیشااترین  قانونی یا فعالیتهای تولید و بازاریابی محصول پزشکی، فعااالیتی اساات کااه  

ت فعالیت مزبور را دارد یا خیر. برای تعیین اینکااه  گذار، توانایی هدای و اینکه آن سرمایه  دارد پذیر  سرمایه 
 دهند:گذاران موارد زیر را مورد توجه قرار می گذار دارای تسلط است، سرمایه کدام سرمایه 

 پذیر؛سرمایه سازماندهیهدف و  الف.

 کنند؛ می پذیر و نیز ارزش محصول پزشکی را تعیین عواملی که حاشیه سود، درآمد و ارزش سرمایه  ب.

)ب( باار بااازده    قساامت گذار در ارتباااط بااا عواماال مناادرج در  گیری هر ساارمایه تأثیر اختیار تصمیم  پ.

 پذیر؛ و سرمایه 

 گذاران از نوسان بازده.پذیری سرمایهآسی  ت.

 دهند:گذاران موارد زیر را نیز مورد توجه قرار میدر این مثال خا ، سرمایه

مربااوط   سوابق  با توجه به)  و اقدام لازم برای آن  جوز قانونیعدم اطمینان در خصو  کس  م ث.

 گذار در طراحی و کس  مجوز قانونی محصول پزشکی(؛ وبه موفقیت سرمایه

 کند.گذار محصول پزشکی را کنترل میپس از موفقیت در مرحله طراحی، کدام سرمایه   ج.  
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 مثالهای کاربردی

 2مثال  

 یکاای از  شااده توسااطینگهدار  یابزار بااده  از طریقو    جادیا  ،(ریپذهی)سرما  یگذارهیسرمایک واحد  
 یشااده توسااط تعاادادیمالکانااه نگهدار  هااای( و ابزاریبااده  اباازاردر    گذارهی)ساارما  انگذارهیسرما
 افااتیو در انهااایز  نخستین  جذب  ی. بخش حقوق مالکانه براشده است  یمال  نیتأم  دیگر،  گذارهیسرما

درصااد   30  کااه  گذارانهیاز ساارما  یکی.  شده است  سازماندهی  ر،یپذهیسرمااز    ماندهیهرگونه بازده باق
 خریااد  یخااود را باارا  منااابع  ،ریپذهی. سرماباشدییها نیز میاراد  ریمد  را در اختیار دارد،  مالکانهحقوق  
نکااول از    یناشاا   یاعتبااار  سااکیو در معرض ر  دهدیمورد استفاده قرار م  یمال  یهاییاز دارا  ییپرتفو

به ایاان دلیاال   زیو ن  هاییدارا  نیا  تیماه  لی. به دلردیگیقرار م  هاییدارا  سودل و  اص  احتمالی پرداختهای
 معاملااه  نیاا شده است، ا  سازماندهی  ریپذهیسرما  یانهایزنخستین    جذب  یبخش حقوق مالکانه برا  که
بااا حااداقل   یگذارهیبه عنوان ساارما  ،گذاری کرده استسرمایه  یبده  ابزاردر    ی کهگذارهیسرما  یبرا

 ،ریپذهی. بازده ساارماشودیم محسوب یپرتفو یهاییدارا یاحتمال مربوط به نکول   یاعتبار  سکیرمیزان  
 ماتیقرار دارد که شامل تصم  ریپذهیسرما  یهاییدارا  یپرتفو  تیریمد  ریتحت تأث  ایقابل ملاحظه  طورب

 نکااول   تیریو مااد  یپرتفااو  یرهنمودها  چارچوب  رد  هاییدارا  یو واگذار  لیانتخاب، تحصمربوط به  
 .باشدیم یپرتفو یهاییدارا

که ارزش   یزمان  یعنی)  برسد  یاز ارزش پرتفو  مشخصیبه نسبت    نکول،که    یتا زمان  تهایفعال  نیا  تمام
 ،، توسااط ماادیر دارایاای(به اتمام برسااد  ریپذهیمالکانه سرما  قوقکه بخش ح  شود  یابه گونه  یپرتفو

 اباازاردر    گذارهیسرما  یدستورالعملها  طبقرا    هاییدارا  شخص ثالث امینی. پس از آن،  شودمدیریت می
محسااوب   ریپذهیساارما  مربوط  تیفعال  ،پذیرسرمایه  یهاییدارا  یپرتفو  تیری. مدکندیم  تیریمد  ی،بده
 ری، ماادباشاادنرساایده  یاز ارزش پرتفااو یبه نسبت مشخص شدهنکول  یهاییکه دارا ی. تا زمانشودمی
از نساابت شااده نکول  یهاااییکااه ارزش دارا یرا دارد و زمااانمربوط   یتهایفعال  تیهدا  ییتوانا  ییدارا

. خواهااد داشااترا    مربوط  یتهایفعال  تیهدا  ییتوانا  یبده  ابزاردر    گذارهیشود، سرما  شتریشده بتعیین
 نیشتریبدارای ی تهایفعال توانندمی ایکه آ ندیک باید تعیین کنهر    ی،در بده  گذارهیو سرما  ییدارا  ریمد
 زیو ن  ریپذهیسرما  سازماندهیهدف و    . برای این منظور،هدایت کنند یا خیررا    ریپذهیسرما  بر بازده  اثر

 .گیردمورد توجه قرار می بازده نوسان از اشخا یک از هر  پذیریآسی 
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 شودپذیر میگذار بر سرمایهکه موجب تسلط سرمایه یحق

باشااد  بااالفعلی  پذیر باید دارای حق  گذار برای تسلط بر سرمایه گیرد. سرمایه تسلط از حق نشأت می  . 14ب 
گذار  که موج  تساالط ساارمایه   ی هدایت فعالیتهای مربوط را بدهد. حق برای  که به او توانایی فعلی 

 پذیرهای مختلف، متفاوت باشد. مایه سر   در مورد شود، ممکن است  می 

گذار شوند، شااامل  توانند موج  تسلط سرمایه نمونه حقوقی که به تنهایی یا به صورت ترکیبی، می  . 15ب 
 شود:موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی 

مراجعه   50تا ب  34پذیر )به بندهای ب سرمایه   در  حق در قال  حق رأی )یا حق رأی بالقوه(  الف. 
 شود(؛ 

پذیر که توانایی هدایت فعالیتهای  جایی یا برکناری مدیران اصلی سرمایه حق انتصاب، جابه  ب. 
 مربوط را دارند؛

 کند؛یا برکناری واحد تجاری دیگری که فعالیتهای مربوط را هدایت می   تعیین حق   پ. 

سرمایه  . ت  هدایت  و حق  برای  یا  پذیر  معاملات  به  وتوی رود  معاملات،   حق  در  نفع    تغییر  به 
 گذار؛ وسرمایه 

، توانایی آن   گیری مندرج در قرارداد مدیریتی( که به دارنده سایر حقوق )مانند حق تصمیم  ث. 
 دهد.هدایت فعالیتهای مربوط را می 

بااازده  بر  ای  قابل ملاحظه   تأثیر   ، پذیر معمولًا زمانی که دامنه فعالیتهای عملیاتی و تأمین مالی سرمایه  . 16ب 
در ارتباط با این فعالیتها بطااور مسااتمر    ماهوی گیریهای  و زمانی که تصمیم   داشته باشد پذیر  سرمایه 

یابد، حق رأی یا حقوق مشابه، به تنهایی یا در ترکی  با سایر توافقها، موجاا  تساالط  ضرورت می 
 شود. گذار می سرمایه 

پذیر نداشته باشد، مانند زمانی که حق رأی  سرمایه  ای بر بازده زمانی که حق رأی تأثیر قابل ملاحظه  . 17ب 
کننده نحوه هدایت فعالیتهای مربوط  صرفاً با و ایف اداری مرتبط است و توافقهای قراردادی تعیین 

ود کااه آیااا از حااق  گذار باید این توافقهای قراردادی را ارزیابی کند تا مشخص ش باشد، سرمایه می 
برای تعیین اینکه از حق کافی  گذار  سرمایه پذیر برخوردار است یا خیر.  کافی برای تسلط بر سرمایه 

پذیر )به بناادهای  سرمایه سازماندهی  پذیر برخوردار است یا خیر، باید هدف و  برای تسلط بر سرمایه 



 39حسابداري استاندارد 

 صورتهاي مالی تلفیقی

 

19 

 

مورد    20تا ب  18با بندهای ب را همراه  54تا ب  51مراجعه شود( و الزامات بندهای ب  8تا ب  5ب 
 توجه قرار دهد. 

،  پذیر کافی اساات ای تسلط بر سرمایه گذار بر سرمایه  تعیین اینکه حق ممکن است  در برخی شرایط،   . 18ب 
گذار باید برای ارزیابی تسلط، شواهدی را مورد ملاحظااه قاارار  دشوار باشد. در این موارد، سرمایه 

جانبه فعالیتهااای مربااوط را دارد یااا خیاار.  برای هدایت یک   دهد آیا توانایی عملی می دهد که نشان  
مااورد بررساای    20و ب   19مندرج در بناادهای ب   های نشانه هرگاه ملاحظات زیر همراه با حقوق و 

گذار باارای تساالط باار  ساارمایه  دهد حااق می قرار گیرد، ممکن است شواهدی فراهم شود که نشان 
 :نیست ود به موارد زیر پذیر کافی است، اما این ملاحظات، محد سرمایه 

قراردادی، می سرمایه  الف.  توانایی تواند مدیران اصلی سرمایه گذار، بدون داشتن حق  پذیر را که 
 هدایت فعالیتهای مربوط را دارند، منصوب یا تأیید کند.

می سرمایه  ب.  قراردادی،  حق  داشتن  بدون  سرمایه گذار،  معاملات  تواند  به  ورود  برای  را  پذیر 
 گذار هدایت کند.هرگونه تغییر در این معاملات، به نفع سرمایه   وتوی بااهمیت یا  

ارکان  گذار می سرمایه  پ.  اعضای  انتخاب  نامزدی جهت  فرایند  بر  به دست    کننده اداره تواند  یا 
 داشته باشد.   غلبه ی از سایر دارندگان حق رأی،  آوردن نمایندگ

سرمایه  ت.  اصلی  سرمایه مدیران  وابسته  اشخا   از  مدیرعامل  پذیر،  مثال،  )برای  هستند  گذار 
 (. ، یک شخص باشد گذار سرمایه   مدیره و رئیس هیئت   پذیر سرمایه 

 . باشند ار  گذپذیر، از اشخا  وابسته سرمایه سرمایه   کننده اداره اکثریت اعضای ارکان   ث. 

پذیر وجااود دارد کااه حاااکی از آن  گذار با سرمایه هایی از ارتباط خا  سرمایه برخی مواقع، نشانه  . 19ب 
ها یااا  پذیر دارد. وجود هر یک از نشااانه گذار، حقی فراتر از حق منفعل در سرمایه است که سرمایه 

حراز شده است. با وجود ایاان،  ها، لزوماً به این معنا نیست که معیار تسلط، ا ترکی  خاصی از نشانه 
گذار  آن باشد کااه ساارمایه  دهنده نشان پذیر، ممکن است  داشتن حقی فراتر از حق منفعل در سرمایه 

شااواهدی از وجااود  ممکاان اساات  دارای حقوق مرتبط دیگری است که برای تسلط کافی است یا  
دهااد  دارد کااه نشااان می  پذیر فراهم کند. برای مثال، در موارد زیر شواهدی وجود تسلط بر سرمایه 

پذیر برخااوردار اساات و در ترکیاا  بااا سااایر  گذار، از حقی فراتر از حق منفعل در سرمایه سرمایه 
 تسلط باشد: دهنده تواند نشان حقوق، می 
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پذیر که توانایی هدایت فعالیتهای مربوط را دارند، جزء کارکنان فعلی  مدیران اصلی سرمایه  الف. 
 اشند. ب گذار می سرمایه   قبلی یا  

 گذار وابسته است. مانند شرایط زیر:پذیر به سرمایه عملیات سرمایه  ب. 

گذار ای از عملیات خود، به سرمایهپذیر برای تأمین مالی بخش قابل ملاحظهسرمایه .1
 وابسته است.

 کند.پذیر را تضمین میای از تعهدات سرمایهگذار بخش قابل ملاحظهسرمایه .2

یااا ملزومااات ضااروری، بااه اولیااه  مات، فناوری، مااواد  پذیر برای تأمین خدسرمایه .3
 گذار وابسته است.سرمایه

پذیر گذار داراییهایی مانند مجوزها یا علائم تجاری که برای عملیات ساارمایهسرمایه .4
 تحت کنترل دارد. را ضروری است

گذار وابسته است؛ مانند زمااانی کااه پذیر برای تأمین مدیران اصلی به سرمایهسرمایه .5
 پذیر برخوردار هستند.گذار از دانش تخصصی در عملیات سرمایهکارکنان سرمایه

ملاحظه  پ.  قابل  سرمایه بخش  فعالیتهای  از  سرمایه ای  مشارکت  با  طرف  پذیر،  از  یا  گذار 
 شود.گذار انجام می سرمایه 

سرمایه آسی   ت.  سرمایهپذیری  با  ارتباط  از  ناشی  بازده  از  حق  گذار  از  برخورداری  یا  پذیر 
بازده  آن  به  مرات   ،  نسبت  سرمایهبه  مشابه  سایر حقوق  یا  رأی  از حق  است.  بیشتر  گذار 

سرمایه  است  ممکن  شرایطی  تحت  مثال،  بازده برای  از  نیمی  از  بیش  دریافت  حق   گذار 
داشتهسرمایه  را  بازده    پذیر  این  معرض  در  یا  گیردباشد  در  قرار  او  رأی  حق  اما   ،
 کمتر از نصف باشد.  ،پذیرسرمایه 

از حااق  پذیر قرار گیرد یا گذار بیشتر در معرض نوسان بازده ناشی از ارتباط با سرمایه هرچه سرمایه  . 20ب 
داشتن تساالط،    نسبت به آن بازده برخوردار باشد، برای به دست آوردن حق کافی به منظور بیشتری 

ای  تواند نشانه می   بازده   پذیری زیاد از نوسان از انگیزه بیشتری برخوردار خواهد بود. بنابراین، آسی  
گذار از نوسان بازده، به خودی  پذیری سرمایه گذار باشد. با وجود این، میزان آسی  از تسلط سرمایه 

 پذیر نیست. گذار بر سرمایه خود، نشانه تسلط سرمایه 
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، همااراه بااا حقااوق  20و ب   19های مندرج در بناادهای ب و نشانه   18هرگاه عوامل معین در بند ب  . 21ب 
،  18بنااد ب   در   ، مناادرج های تساالط گذار مورد بررسی قرار گیرد، وزن بیشتر باید به نشااانه سرمایه 

 اختصا  یابد. 

 حق ماهوی

پذیر )کااه در  ماارتبط بااا ساارمایه گذار، در ارزیابی اینکه تسلط دارد یا خیر، تنها حق ماهوی  سرمایه  . 22ب 
گیرد. برای آنکه حق، ماهوی باشد، دارنده  است( را در نظر می   اشخا  دیگر گذار یا  اختیار سرمایه 

 آن باید در عمل، توانایی اعمال آن حق را داشته باشد. 

شد. عواماال  تعیین ماهوی بودن حق، مستلزم قضاوتی است که تمام واقعیتها و شرایط را در نظر گرفته با  . 23ب 
 شود:قابل بررسی برای تعیین ماهوی بودن حق، شامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی 

، دارد باز می   ده )یا دارندگان( را از اعمال حق موانعی )اقتصادی یا غیراقتصادی( که دارن آیا   الف. 
خیر  یا  دارد  نمونه وجود  ا .  است،  زیر  موارد  شامل  موانعی  چنین  از  موارد هایی  این  به  ما 

 شود:محدود نمی 

 کند.ها و مشوقهای مالی که دارنده را از اعمال حق خود منع )یا منصرف( میجریمه .1

قیمت اعمال یا تبدیل که با ایجاد موانع مالی، دارنده را از اعمال حق خود منع )یااا  .2
 کند.منصرف( می

برای مثال، شاارایطی کااه محاادودیت   .کندمی  غیرمحتملکه اعمال حق را  شرایطی   .3
 کند.ایجاد می زمانی شدیدی برای اعمال حق

که به   یمقررات  یاپذیر یا قوانین  نبود ساز و کار صریح و معقول در اساسنامه سرمایه .4
 دارنده امکان دهد حق خود را اعمال کند.

 ناتوانی دارنده حق برای کس  اطلاعات ضروری به منظور اعمال حق خود.  .5

های عملیاتی که دارنده را از اعمال حااق خااود منااع )یااا منصاارف( ع یا انگیزهموان .6
یااا توانمناادی در ارائااه خاادمات   کند )برای مثال، نبود مدیران دیگری که تمایلمی

تخصصی داشته باشند یا خدمات را ارائه کنند و سایر مسئولیتهای در اختیااار ماادیر 
 (.نمایندفعلی را تقبل 
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شود )برای مثال، مقرراتی که مانع اعمال حق توسط دارنده آن میالزامات قانونی یا   .7
 گذار خارجی از اعمال حق خود منع شده باشد(.زمانی که سرمایه

که حق در اختیار   هنگامییا    شخص، که اعمال حق، مستلزم موافقت بیش از یک    هنگامی ب. 
از یک   برای    شخصبیش  که  دارد  سازوکاری وجود  آیا  در صورت  ،  اشخا آن  باشد، 

آورد یا خیر.  فراهم  را  جمعیصورت آنها به   از حق هتمایل آنها، توانایی عملی برای استفاد
سازو چنین  چه  فقدان  هر  نباشد.  ماهوی  حق،  است  ممکن  که  دارد  این  بر  دلالت  کاری 

که باید با اعمال حق موافقت کنند بیشتر باشد، احتمال ماهوی بودن این اشخاصی  تعداد  
می کاهش  مدیرهیحق  هیئت  یک  این،  وجود  با  از    ابد.  مستقل  آن  اعضای  که 

به عنوان سازوکاری از طرف سرمایهگیرندگان هستند، می تصمیم گذاران متعدد برای  تواند 
بنابراین،    جمعیاقدام   باشد.  آنها  حق  اعمال  قابل    بودنماهوی  احتمال  در  برکناری  حق 

مشابهی که به صورت انفرادی توسط    اعمال توسط هیئت مدیره مستقل در مقایسه با حق
 است.  بیشتراست، گذاران قابل اعمال تعداد زیادی از سرمایه

می اشخا   یا  شخص    آیا  پ.  منتفع  حق  آن  اعمال  از  حق،  خیر دارنده  یا  مثال،   . شوند  برای 
مراجعه شود( باید قیمت    50تا ب   47پذیر )به بندهای ب دارنده حق رأی بالقوه در سرمایه 

بزار مالی دارای ارزش اعمال اعمال یا تبدیل ابزار مالی را مورد توجه قرار دهد. زمانی که ا 
سرمایه باشد   هم یا  تحقق  مثال،  )برای  دیگر  دلایل  به  سرمایه گذار  بین  وافزایی   گذار 
ماهوی    حتمال اینکه شرایط حق رأی،پذیر( از اعمال یا تبدیل ابزار مالی منتفع شود، ا سرمایه 

 باشد، بیشتر است. 

درباره هدایت فعالیتهااای مربااوط،    گیری ماهوی باشد، باید هنگام تصمیم همچنین، برای اینکه حق،   . 24ب
در زمااان حاضاار قاباال اعمااال   قابل اعمال باشد. بطور معمول، برای اینکه حق، ماهوی باشد، باید 

تااوان آن را ماااهوی  می گاهی  ،  نباشد حق در زمان حاضر قابل اعمال  حتی اگر  باشد. با وجود این،  
 تلقی کرد. 

 مثالهای کاربردی 

 3مثال  

پذیر، تصمیمات مرتبط با هدایت فعالیتهای مربوط را در مجمع عمااومی سااالانه صاااحبان  سرمایه 
ماه دیگر است. با وجااود ایاان،    8عادی بعدی  عمومی  کند. تاریخ برگزاری مجمع  سهام اتخاذ می 

درصااد حااق رأی را در اختیااار داشااته    20، حداقل  جمعی سهامدارانی که به صورت انفرادی یا  
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 مثالهای کاربردی 

، مجمااع  برای تغییر سیاستهای فعلی مرتبط با فعالیتهااای مربااوط   کنند   وانند درخواست ت باشند، می 
  30، این مجمع حداقل تا  دیگر   رسانی به سهامداران اما به دلیل الزام به اطلا    ؛ برگزار شود   عمومی 

  ع عمااومی روز قابل برگزاری نیست. سیاستهای مرتبط با فعالیتهای مربوط، تنها در جلسات مجماا 
ییر است. تصمیمات این مجمع شامل تصوی  فروش بااهمیت داراییها و همچنااین انجااام  قابل تغ 
 گذاریهای بااهمیت یا واگذاری آنها است. سرمایه 

 د. گرد جداگانه بررسی می . هر مثال، شود می   ت زیر استفاده 3الف تا  3اطلاعات بالا، در مثالهای  

 الف 3مثال  

گذار  پذیر را در اختیار دارد. در این حالت، حق رأی ساارمایه سرمایه در گذار، اکثریت حق رأی سرمایه 
درباره هدایت فعالیتهای مربااوط   تواند می گذار در صورت لزوم، زیرا سرمایه  ، شود ماهوی محسوب می 

ا اعمال کند، مااانع  گذار بتواند حق رأی خود ر کشد تا سرمایه روز طول می   30  که د. این گیری کن تصمیم 
 شود. گذار برای هدایت فعالیتهای مربوط از زمان تحصیل سهام نمی توانایی فعلی سرمایه 

 ب 3مثال  

. تاریخ تسویه  است پذیر طرف پیمان آتی برای تحصیل اکثریت سهام سرمایه یک گذار، یک سرمایه 
در ارتباااط بااا   فعلاای قادر به تغییاار سیاسااتهای  بالفعل روز دیگر است. سهامداران    25پیمان آتی  

توان برگزار کرد کااه در آن  بعد می  روز  30فعالیتهای مربوط نیستند، زیرا مجمع عمومی را حداقل 
در واقع، معادل حق    است که   ی گذار دارای حق زمان، پیمان آتی تسویه شده است. بنابراین، سرمایه 

در صااورت لاازوم    ، گذار دارنااده پیمااان آتاای الف است )یعنی سرمایه 3سهامدار اکثریت در مثال 
گذار، حااق ماااهوی  گیری کند(. پیمان آتی سرمایه تواند درباره هدایت فعالیتهای مربوط تصمیم می 

دایت فعالیتهااای  هاا  باارای  گذار توانااایی فعلاای است که حتی قبل از تسویه پیمان آتی، به سرمایه 
 دهد. مربوط را می 

 پ 3مثال  

  25پذیر دارد کااه پااس از  گذار، اختیار ماهوی برای خرید اکثریت سهام واحد سرمایه یک سرمایه 
ب  3گیری در ایاان مثااال، هماننااد مثااال . نتیجه است دارای ارزش اعمال عمیقاً روز قابل اعمال و 

 خواهد بود. 
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 مثالهای کاربردی 

 ت 3مثال  

  اینکااه  ، بدون است  پذیر ن آتی برای تحصیل اکثریت سهام سرمایه طرف پیما یک  گذار،  یک سرمایه 
. تاریخ تسویه پیمان آتی، شااش ماااه دیگاار  داشته باشد   پذیر نسبت به سرمایه   ی هرگونه حق دیگر 

هدایت فعالیتهای مربااوط را ناادارد.    برای   گذار توانایی فعلی است. برخلاف مثال قبل، این سرمایه 
زیاارا آنهااا    برخااوردار هسااتند؛ هدایت فعالیتهای مربوط  فعلی برای  توانایی  از    ، بالفعل سهامداران  

 ، تغییر دهند. تسویه پیمان آتی توانند سیاستهای فعلی مرتبط با فعالیتهای مربوط را قبل از  می 

گذار را از کنتاارل  ، ممکاان اساات یااک ساارمایه اشااخا   دیگاار اعمااال توسااط  ماهوی قابل   حق  . 25ب 
این نیست کااه  مستلزم    ، حق ماهوی   چنین شود، بازدارد.  پذیری که این حق به آن مربوط می سرمایه 

که این حق صرفاً حمایتی نباشد )به بندهای   . مادامی داشته باشند  گیری ، توانایی تصمیم دارندگان آن 
اساات مااانع کنتاارل    ممکاان اشااخا     دیگاار ار  مراجعه شود(، حق ماهوی در اختی   28تا ب   26ب 

  باارای   تنها توانااایی فعلاای   ، گذار شود، حتی اگر این حق به دارندگان آن پذیر توسط سرمایه سرمایه 
 تصوی  یا توقف تصمیمهای مرتبط با فعالیتهای مربوط را بدهد. 

 حق حمایتی

گذار بایااد  شود یا خیر، سرمایه پذیر می بر سرمایه   او گذار موج  تسلط در ارزیابی اینکه حق سرمایه  . 26ب 
، حق حمایتی است یا خیاار. حااق حمااایتی بااه تغییاارات  دیگران بررسی کند که آیا حق او و حق  

گااردد. بااا وجااود  شود یا در شرایط استثنایی اعمال می پذیر مربوط می اساسی در فعالیتهای سرمایه 
  ی مشروط به وقااو  رویاادادهای خاصاا شوند یا این، تمام حقوقی که در شرایط استثنایی اعمال می 

 مراجعه شود(.   53و ب   13شوند )به بندهای ب هستند، لزوماً حق حمایتی محسوب نمی 

پذیری کااه  از آنجا که حق حمایتی برای حمایت از منافع دارندگان آن بدون ایجاد تسلط بر سرمایه  . 27ب 
حااق حمااایتی را در    تنها ه  گذار ک سازماندهی شده است، یک سرمایه   است، حق مزبور به او مربوط  

پذیر  دیگر باار ساارمایه شخص  پذیر تسلط داشته باشد یا مانع تسلط  تواند بر سرمایه اختیار دارد، نمی 
 مراجعه شود(.   16شود )به بند  

 شود:مثالهایی از حق حمایتی شامل موارد زیر است، اما محدود به این موارد نمی  . 28ب 
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وام  الف.  محدود حق  برای  و   دهنده  می ام کردن  که  اقداماتی  انجام  از  قابل  گیرنده  بطور  تواند 
 دهنده تغییر دهد.وام   ضرر گیرنده را به  ای ریسک اعتباری وام ملاحظه 

سرمایه شخص  حق   ب.  در  کنترل  فاقد حق  منافع  سرمایه دارنده  مخارج  تصوی   برای  ای پذیر 
شار ابزارهای مالکانه یا  بیشتر از مبالغ ضروری در روال عادی فعالیتهای تجاری یا تصوی  انت 

 بدهی. 

گیرنده در ایفای شرایط گیرنده، در صورتی که وام دهنده برای توقیف داراییهای وام حق وام  پ. 
 بازپرداخت وام قصور کند.

 فرانشیزها

پذیر، امتیازگیرنده است، اغل  به امتیازدهنااده حقاای باارای  نامه فرانشیزی که در آن سرمایه موافقت  . 29ب 
های فرانشاایز، برخاای  نامااه کنااد. معمااولًا موافقت اعطا می  ، فرانشیز مربوط به  ام تجاری حمایت از ن 

 کنند. گیری در ارتباط با عملیات امتیازگیرنده را به امتیازدهنده اعطا می حقوق تصمیم 

غیر از امتیازدهنده را برای اتخاذ تصاامیماتی   اشخاصیبطور معمول، حق امتیازدهندگان، توانایی   .30ب 
کنااد. حااق امتیازدهنااده در ای باار بااازده امتیازگیرنااده دارد، محاادود نمیثیر قابل ملاحظهکه تأ

قاباال   تااأثیردارای  نامه فرانشیز، لزوماً به امتیازدهنده توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای  موافقت
 دهد.ملاحظه بر بازده امتیازگیرنده را نمی

و   دارای تأثیر قابل ملاحظااه باار بااازده امتیازگیرنااده میمات  تمایز بین توانایی فعلی برای اتخاذ تص  .31ب 
اشااخا   د، ضرورت دارد. اگاار  ن کن توانایی اتخاذ تصمیماتی که از نام تجاری فرانشیز حمایت می 

هدایت فعالیتهای مربوط امتیازگیرنااده  برای فعلی باشند که به آنها توانایی فعلی بال   دارای حق دیگر،  
 امتیازدهنده تسلطی بر امتیازگیرنده ندارد. را بدهد،  

  طبق خود    اداره فعالیتهای تجاری برای    جانبه نامه فرانشیز، امتیازگیرنده تصمیمی یک با انعقاد موافقت  .32ب 
 خود، اتخاذ کرده است.   به حساب اما  نامه فرانشیز، موافقت رایط ش 

توانااد  کنترل بر تصمیمات بنیادی از قبیل شکل حقوقی امتیازگیرنده و ساختار تااأمین مااالی آن، می  . 33ب 
ای باار بااازده  غیر از امتیازدهنده تعیین شود و ممکن اساات تااأثیر قاباال ملاحظااه اشخاصی  توسط  

و  تر باشااد  شده توسط امتیازدهنااده پااایین امتیازگیرنده داشته باشد. هرچه سطح حمایت مالی تأمین 
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اینکااه   امتیازدهنده کمتر در معرض نوسان بازده ناشی از ارتباط با امتیازگیرنده قرار گیاارد، احتمااال 
 حمایتی باشد، بیشتر است.   امتیازدهنده تنها دارای حق 

 یرأ حق

یااا حقااوق    گذار، اغل  از توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای مربوط از طریااق حااق رأی سرمایه  . 34ب 
حااق رأی هاادایت شااود،    بااا داشااتن پذیر، است. اگر فعالیتهااای مربااوط ساارمایه مشابه برخوردار 

 دهد. ( را مورد توجه قرار می 50ب تا    35ب گذار الزامات این بخش )بندهای  سرمایه 

 اکثریت حق رأیبا داشتن تسلط 

پذیر را در اختیار داشته باشااد، در شاارایط زیاار  سرمایه  در  گذار بیش از نصف حق رأی اگر سرمایه  . 35ب 
 شود:  37ب یا بند    36ب دارای تسلط است، مگر آنکه مشمول بند  

 شود، یارأی هدایت    دارنده اکثریت حق   فعالیتهای مربوط، از طریق رأی  الف. 

دارنده رأی  کنند، از طریق  که فعالیتهای مربوط را هدایت می   کننده اداره بیشتر اعضای ارکان   ب. 
 رأی منصوب شوند.  اکثریت حق 

  تسلط داشتن    بدون یرأحق  تیاکثر

پذیر تسلط داشته بر سرمایه ،پذیرسرمایهدر بیش از نصف حق رأی   با  گذاراینکه یک سرمایهبرای   .36ب
، ماااهوی باشااد و بایااد باارای 25بتااا    22بگذار بایااد طبااق بناادهای  سرمایه  ، حق رأیباشد

کااه اغلاا  از طریااق تعیااین   هدایت فعالیتهای مربوط ایجاد کندگذار توانایی فعلی برای  سرمایه
باارای هاادایت بالفعاال  شود. اگر واحد تجاری دیگری حااق  سیاستهای عملیاتی و مالی انجام می

گذار باار شااد، ساارمایهگذار نبافعالیتهای مربوط داشته باشد و آن واحد تجاری، نماینااده ساارمایه
 پذیر تسلط ندارد.سرمایه

پذیر تساالط ناادارد، حتاای اگاار  گذار باار ساارمایه گذار ماهوی نباشد، ساارمایه اگر حق رأی سرمایه  . 37ب 
پذیر را در اختیار داشته باشد. برای مثااال، اگاار فعالیتهااای  سرمایه در  گذار اکثریت حق رأی  سرمایه 

  گذار گذار هدایت شااود، ساارمایه کننده، مدیر تصفیه یا مقررات مربوط از طریق دولت، دادگاه، اداره 
 پذیر تسلط داشته باشد. تواند بر سرمایه ، نمی پذیر سرمایه در  بیش از نصف حق رأی   دارنده 
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 یرأ حق تیاکثر داشتن بدون تسلط

توانااد  پذیر را در اختیار داشته باشااد، می سرمایه  در  گذار حتی اگر کمتر از اکثریت حق رأی سرمایه  . 38ب 
ثریت  رغم نداشتن اک علی گذار ممکن است از طریق موارد زیر،  دارای تسلط باشد. برای مثال، سرمایه 

 پذیر، دارای تسلط باشد:سرمایه  حق رأی در 

 د(؛ مراجعه شو   39ب گذار و سایر دارندگان حق رأی )به بند  توافق قراردادی بین سرمایه  الف. 

 مراجعه شود(؛   40ب حقوق ناشی از سایر توافقهای قراردادی )به بند   ب. 

 مراجعه شود(؛   45ب تا    41ب گذار )به بندهای  حق رأی سرمایه  پ. 

 مراجعه شود(؛ یا   50ب تا    47ب بالقوه )به بندهای    حق رأی  ت. 

 ترکیبی از قسمتهای )الف( تا )ت(.  ث. 

 یرأ حق دارندگان ریسا با یقرارداد توافق

گذار، حااق توانااد باارای ساارمایهگذار و سایر دارندگان حق رأی میتوافق قراردادی بین سرمایه .39ب
گذار باادون آن توافااق اعمال حق رأی کافی را برای داشتن تسلط فراهم کند، حتی اگر ساارمایه

قراردادی، از حق رأی کافی برای داشتن تسلط برخوردار نباشد. با وجود این، توافااق قااراردادی 
گذار قادر است سایر دارندگان حق رأی را به اندازه کافی هدایت کند دهد که سرمایهاطمینان می

 گیری کند.ای رأی دهند که او بتواند درباره فعالیتهای مربوط تصمیمگونهتا به

 یقرارداد یتوافقها ریسا از یناش وقحق

  ی باارا   ی توانااایی فعلاا   گذار ه ی رای سرما ب   تواند ی م   ، ی با حق رأ     ی در ترک   ، ی ر ی گ م ی حقوق تصم   ر ی سا  .40ب
  بااا     ی ترک   در   قراردادی   توافق   در   شده تعیین   حق   مثال،   ی برا .  کند   ایجاد   را   مربوط   ی تها ی فعال   ت ی هدا 
  ی تها ی فعال   ر ی سا   ا ی   ی د ی تول   ی ندها ی فرا  ت ی هدا  ی برا  ی فعل  یی توانا  گذار ه ی سرما  ی برا  تواند ی م  ، ی رأ  حق 
فراهم کند. با    را   دارد   ر ی پذ ه ی سرما   بازده   بر   ی ا ملاحظه   قابل   اثر   که   ر ی پذ ه ی سرما   ی مال   ن ی و تأم   ی ات ی عمل 

  ن ی )مانند روابااط باا   گذار ه ی به سرما   ر ی پذ ه ی سرما   ی اقتصاد   ی حقوق، وابستگ   ر ی در نبود سا   ن، ی وجود ا 
 . شود ی نم  ر ی پذ ه ی بر سرما  گذار ه ی ( منجر به تسلط سرما ی اصل   ی کالا با مشتر   کننده ن ی تأم 

 گذارهیسرما یرأ حق

  ی عملاا   یی توانااا   جانبه ک ی   بطور   ر، ی پذ ه ی سرما   در   ی رأ   حق   ت ی اکثر   نداشتن   رغم ی عل   گذار، ه ی که سرما   ی زمان  . 41ب 
 . برخوردار است   ر ی پذ ه ی بر سرما   تسلط   ی برا   ی کاف   حق از  ،  را داشته باشد مربوط    ی تها ی فعال   ت ی هدا   ی برا 
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گذار تمااام  یا خیر، ساارمایه گذار برای داشتن تسلط کافی است برای ارزیابی اینکه حق رأی سرمایه  . 42ب 
 گیرد:واقعیتها و شرایط، شامل موارد زیر را در نظر می 

با  حق رأی سرمایه   میزان  الف.  مقایسه  دارندگان حق  میزان  گذار در  پراکندگی حق رأی سایر  و 
 توجه به اینکه:  رأی، با 

  از حااق  گذار ه ی سرما  ی برخوردار  احتمال  باشد،  داشته  ی شتر ی ب  ی رأ   حق   گذار ه ی سرما   هرچه  .1
 شود؛ ی م  شتر ی ب   بدهد،   را   مربوط   ی تها ی فعال   ت ی هدا   ی برا   ی فعل   یی توانا   او که به    ی فعل بال 

گذار حق رأی بیشتری در مقایسه با سایر دارندگان حق رأی داشته باشد،  هرچه سرمایه  . 2
هاادایت    باارای   توانایی فعلی او  فعلی که به  بال حق  از  گذار  سرمایه برخورداری  احتمال  

 شود؛ فعالیتهای مربوط را بدهد، بیشتر می 

با  لازم است   ، گیری گذار در رأی که برای شکست دادن سرمایه اشخاصی  هر چه تعداد   . 3
که  از حق بالفعلی گذار  سرمایه برخورداری  یکدیگر همکاری کنند بیشتر باشد، احتمال  

 شود؛ دهد، بیشتر می ب توانایی فعلی برای هدایت فعالیتهای مربوط را  او  به  

تا    47ب   ی )به بندها دیگر    اشخا    ای   ی دارندگان حق رأ   ر ی سا   گذار،ه ی بالقوه سرما   ی رأ   حق  . ب 
 مراجعه شود(؛   50ب 

 مراجعه شود(؛ و   40ب )به بند    ی قرارداد   ی از سایر توافقها  ی ناش   وق حق  . پ 

  ت یهدا  یبرا  یفعل  ییتوانا  گذار،هیسرما   دهد   نشان   که  یگرید  طیشرا  ا ی  تیواقع  هرگونه .ت
 در  یریگی رأ  یالگوها  شامل  ندارد،  یا  دارد  مات ی تصم  اتخاذ  زمان  در   را  مربوط  یتهایفعال

 . م در گذشتهسها   صاحبان  یعموم مجامع 

گذار بطااور  شود و سرمایه از طریق رأی اکثریت تعیین می   ، که هدایت فعالیتهای مربوط   هنگامی  . 43ب 
ای از  یافته ای حق رأی بیشتری نسبت به سایر دارندگان حق رأی یا گروه سااازمان قابل ملاحظه 

، تنها پااس از بررساای عواماال  هستند و سایر سهامداران بسیار پراکنده    دارد دارندگان حق رأی  
پذیر مشااخص  گذار باار ساارمایه ت تسلط سرمایه ممکن اس   )پ(،   تا )الف(  42ب مندرج در بند  

 شود. 
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 ی کاربرد  یمثالها

 4  مثال 

در    ، ی حااق رأ   مااابقی .  کند ی م   ل ی را تحص   ر ی پذ ه ی سرما   در   ی درصد از حق رأ   48  گذار، ه ی سرما   ک ی 
  ار یاا را در اخت  ی درصااد حااق رأ  1از  ش ی از آنهااا، باا   کدام   ی است که ه   ی هزاران سهامدار   ار ی اخت 

ندارنااد.    جمعی   مات ی اتخاذ تصم   ا ی   دیگران با    ی زن ی کدام از سهامداران، توافقی برای را    ی ندارند. ه 
  د یاا با   سااهامداران   ر ی سااا  ی اناادازه نسااب  با توجه به که  یی نسبت حق رأ  ی اب ی هنگام ارز  گذار ه ی سرما 
  ن ی داشتن کنترل کافی است. در ا   ی برا   ی درصد حق رأ   48که    رسد ی م   جه ی نت   ن ی به ا   ، شود   ل ی تحص 

سااایر سااهامداران،    ی مالکیاات نسااب  زان یاا و م  گذار ه ی مالکیاات مطلااق ساارما  زان ی م  ی مورد، بر مبنا 
بدون نیاااز    را   گیرد که به میزان کافی حق رأی غال  برای احراز معیار تسلط گذار نتیجه می سرمایه 

 تسلط در اختیار دارد.   های به در نظر گرفتن سایر نشانه 

 5  ل مثا 

  در   ی رأ   حااق   از   درصااد   5  کاادام   هاار   گاار، ی د   گذار ه ی سرما   دوازده   و درصد    40الف،    گذار ه ی سرما 
نامه سهامداران، به سهامدار الااف حااق انتصاااب،  دارند. بر مبنای موافقت  ار ی را در اخت  ر ی پذ ه ی سرما 

مربوط را به عهده دارند،   ی تها ی فعال  ت ی هدا  ت ی که مسئول  ی ران ی مد  ی ا ی حقوق و مزا  ن یی برکناری و تع 
  ن یاا سهامداران لازم است. در ا   ی آرا   ت ی نامه مزبور، دو سوم اکثر موافقت   ر یی تغ   ی . برا شود ی اعطا م 

  ی مالکیاات نسااب   زان یاا و م   او مالکیت مطلق    زان ی که م   رسد ی م   جه ی نت   ن ی الف به ا   گذار ه ی مورد، سرما 
اعمااال تساالط    ی باارا   ی از حق کاااف   الف   گذار ه ی سرما   نکه ی ا   ن یی تع  ی برا  یی سهامداران، به تنها  ر ی سا 

که حااق    دهد ی م  ص ی الف تشخ  گذار ه ی سرما  ن، ی . با وجود ا کند ی نم  ت ی کفا  ر، ی خ  ا ی برخوردار است 
درباااره    ی ر ی گ جااه ی نت   ی باارا   ران، ی مااد   ی ا ی حقوق و مزا  ن یی و تع  ی انتصاب، برکنار  ی او برا  ی قرارداد 

  را   حااق   ن ی ا   است   ممکن الف    گذار ه ی سرما است. این موضو  که    ی کاف   ر ی پذ وجود تسلط بر سرمایه 
  ت ی ر ی مد  برکناری  ا ی   انتصاب   انتخاب،   ی برا   خود   حق   الف   گذار ه ی سرما   نکه ی ا   احتمال   ا ی   نکند   اعمال 

  ر، یاا خ  ا یاا  اساات  برخااوردار  تسلط  از  الف  گذار ه ی سرما  نکه ی ا   ی اب ی ارز   زمان   در   د ی نبا   کند،   اعمال   را 
 . گیرد   قرار  توجه  مورد 

ممکن است به روشاانی    )پ(   تا )الف(  42ب در سایر شرایط، با در نظر گرفتن عوامل مندرج در بند   . 44ب 
 گذار دارای تسلط نیست. مشخص شود که سرمایه 
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 ی کاربرد  یمثالها

 6  مثال 

پذیر  ساارمایه در  درصد از حق رأی    26گذار دیگر هر کدام  دو سرمایه   درصد و   45گذار الف،  سرمایه 
حق رأی، در اختیار سه سهامدار دیگر است که هر کدام یک درصد حااق  مابقی را در اختیار دارند. 

حااق    میاازان گیری تأثیر بگذارد. در ایاان مااورد،  رأی دارند. توافق دیگری وجود ندارد که بر تصمیم 
آن در مقایسه با سایر سهامداران، برای رساایدن بااه ایاان نتیجااه کااه  میزان  گذار الف و  رأی سرمایه 

گذار دیگاار  دارد، کافی است. در این شاارایط، تنهااا همکاااری دو ساارمایه گذار الف تسلط ن سرمایه 
 گذار الف شود. پذیر توسط سرمایه تواند مانع هدایت فعالیتهای مربوط سرمایه می 

نکند. چنانچااه   ت ی کفا  یی به تنها  ممکن است  )پ(،  تا )الف( 42ب عوامل مندرج در بند   ن، ی وجود ا   با  .45ب
  ط ی واقعیتها و شاارا  د ی مل مزبور، درباره تسلط خود ابهام داشته باشد، با پس از بررسی عوا   گذار ه ی سرما 

  ی عمااوم   مجااامع در    ی ر یاا گ ی رأ   ی الگااو   ی سهامداران باار مبنااا  ر ی سا  نکه ی را بررسی کند، مانند ا  گر ی د 
عوامل مندرج در بند   ی اب ی بررسی شامل ارز  ن ی . ا ر ی خ   ا ی اند  منفعل بوده   عملًا  ، در گذشته   سهام   احبان ص 
کمتر باشااد و   گذار ه ی سرما  ی است. هرچه حق رأ  20ب و  19ب  ی مندرج در بندها   های نشانه و    18ب 

  ی باارا   باشد،   نیاز   مورد   ی ر ی گ ی رأ   در   گذار ه ی سرما دادن    شکست   ی برا   کمتری   اشخا    ی هرچه همکار 
  ، گاار ی د   ط ی شاارا   و   واقعیتهااا   به   ر، ی خ   ا ی   است   ی کاف   تسلط   اعمال   ی برا   گذار ه ی سرما   حقوق  نکه ی ا  ی اب ی ارز 
همااراه بااا حقااوق    20ب تااا  18ب  ی مندرج در بندها  ط ی که واقعیتها و شرا  ی . زمان شود ی م  اتکا  شتر ی ب 

در مقایسااه بااا   ، 18ب به شواهد تسلط مناادرج در بنااد    د ی با   رد، ی گ ی مورد ملاحظه قرار م   گذار ه ی سرما 
 . شود  داده   ی شتر ی ب   اهمیت   ، 20ب و    19ب   ی تسلط مندرج در بندها   های نشانه 

 ی کاربرد  یمثالها

 7  مثال 

  ر ی پذ ه ی در سرما   ی حق رأ از  درصد    5هر کدام    گر، ی سهامدار د   ازده ی درصد و    45  گذار، ه ی سرما   ک ی 
  ا دیگاار یاا رایزنی بااا سااهامداران   ی برا  ی از سهامداران توافق قرارداد  ک ی    ی ه را در اختیار دارند. 

  ی حق رأ   زان ی و م   گذار ه ی مطلق سرما   ی حق رأ   زان ی مورد، م   ن ی ندارند. در ا   جمعی   مات ی اتخاذ تصم 
از حااق    ر ی پذ ه ی تسلط باار ساارما   ی برا   گذار ه ی سرما   نکه ی ا  ن یی در تع  یی ، به تنها دیگر  سهامداران  ی نسب 
کااه ممکاان اساات   ی گاار ی د  ط ی . واقعیتها و شاارا کند ی نم  ت ی کفا  ر، ی خ  ا ی برخورار است  ی کاف  ی رأ 

 . رد ی مورد بررسی قرار گ   د ی فراهم کند، با  ار گذ ه ی عدم تسلط سرما   ا ی شواهدی از تسلط  
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 8  مثال 

پذیر را  درصد از حااق رأی در ساارمایه   5درصد و سه سهامدار دیگر، هر کدام    35گذار،  یک سرمایه 
کدام به تنهایی بیش  در اختیار دارند. مابقی حق رأی، در اختیار تعداد زیادی سهامدار است که هی  

اختیار ندارند. هی  یک از سااهامداران، تااوافقی باارای رایزناای بااا  از یک درصد از حق رأی را در  
پذیر،  سهامداران دیگر و اتخاذ تصمیمات جمعی ندارند. تصمیمات درباره فعالیتهای مربوط ساارمایه 

در مجمااع    -مستلزم تصوی  اکثریت آرای اخذشده در مجمع عمومی صاحبان سهام مربااوط اساات 
انااد. در  گیااری شاارکت کرده پذیر، در رأی ق رأی در سرمایه درصد از ح   75عمومی اخیر، دارندگان  

این مورد، مشارکت فعال سایر سااهامداران در مجمااع عمااومی اخیاار، حاااکی از ایاان اساات کااه  
نظر از اینکه به دلیل تعداد کافی آرای موافق سهامداران دیگر، فعالیتهای مربااوط  صرف   گذار، سرمایه 

 جانبه فعالیتهای مربوط را ندارد. ی هدایت یک توانایی عملی برا   را هدایت کرده باشد، 

پذیر بااه  گذار بر سرمایه تسلط سرمایه   )ت(،   تا )الف(  42ب چنانچه با توجه به عوامل مندرج در بند   . 46ب 
 پذیر کنترل ندارد. گذار بر سرمایه روشنی مشخص نباشد، سرمایه 

 بالقوه یرأ حق

  دیگاار   اشخا  هنگام ارزیابی کنترل، حق رأی بالقوه خود و همچنین حق رأی بالقوه  گذار،  سرمایه  . 47ب 
یا خیر. حااق رأی بااالقوه، حااق بااه    دارد دهد تا مشخص شود که آیا تسلط  را مورد توجه قرار می 

قابل تبدیل یا اختیارهااای    مالی   پذیر، مانند حق ناشی از ابزارهای دست آوردن حق رأی در سرمایه 
ی  ، تنها در صورتی که حق، ماااهو ای رأی بالقوه حق  چنین است.  ، معامله سهام، شامل پیمانهای آتی 

 مراجعه شود(.   25ب   تا   22ب گیرد )به بندهای  باشد، مورد توجه قرار می 

اباازار مااالی و نیااز هاادف و    ساااختار بالقوه، بایااد هاادف و    بررسی حق رأی   گذار، هنگام سرمایه  . 48ب 
پذیر دارد را مورد توجااه قاارار دهااد. ایاان بررساای، شااامل  سایر روابطی که با سرمایه  سازماندهی 

گذار بااا  موافقت سرمایه آشکار  ها و دلایل  ارزیابی شرایط مختلف ابزار مالی و نیز انتظارات، انگیزه 
 . است این شرایط 

پذیر را نیز در اختیااار  مایه گیری مرتبط با فعالیتهای سر گذار حق رأی یا سایر حقوق تصمیم اگر سرمایه  . 49ب 
کند که آیا این حقوق، در ترکی  با حق رأی بااالقوه، منجاار بااه  گذار ارزیابی می داشته باشد، سرمایه 

 شود یا خیر. پذیر می گذار بر سرمایه تسلط سرمایه 
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یی فعلی  گذار توانا تواند به سرمایه حق رأی بالقوه ماهوی، به تنهایی یا در ترکی  با سایر حقوق، می  .50ب 
گذار  محتمل اساات کااه ساارمایه برای هدایت فعالیتهای مربوط را بدهد. برای مثال، این مورد زمانی  

ماااهوی ناشاای از   ، از حق 23پذیر را در اختیار دارد و طبق بند ب سرمایه   در   درصد از حق رأی 40
 درصد حق رأی بیشتر نیز برخوردار است. 20اختیار تحصیل  

 مثالهای کاربردی 

 9  مثال 

  ی درصااد از حااق رأ   30ب،    گذار ه ی سرما و    ر ی پذ ه ی سرما در    ی درصد از حق رأ   70الف،    گذار ه ی سرما 
  ار یاا اخت .  در اختیااار دارد الااف را  گذار ه ی سرما  ی از حق رأ  ی م ی ن  ل ی تحص  ار ی اخت  ز ی و ن  ر ی پذ ه ی سرما  در 

ایاان   رود ی انتظار ماا )و  اعمال است   ارزش   فاقد   قاًی عم به قیمت ثابتی که    نده ی دو سال آ   ی ط   ل ی تحص 
خااود را    ی الف حق رأ   گذار ه ی . سرما ، قابل اعمال است وضعیت، طی دو سال آتی ادامه داشته باشد( 

مااورد،   ن یاا . در ا کنااد ی م  ت ی را هاادا  ر ی پذ ه ی مربوط ساارما  ی تها ی اعمال کرده است و بطور فعال، فعال 
  ی باارا  ی فعلاا  یی از توانااا  رسد ی به نظر م  را ی کند، ز تسلط را احراز می  ار ی الف احتمالًا مع   گذار ه ی سرما 
قاباال    ار یاا حاضاار از اخت   زمااان ب در    گذار ه ی مربوط برخوردار است. اگرچه سرما   ی تها ی فعال   ت ی هدا 

در    ی حااق رأ   ت یاا بیشتر برخوردار است )که در صورت اعمااال، اکثر   ی حق رأ   ل ی تحص   ی اعمال برا 
  ن یاا ا  کااه  است  ی ا گونه به  ام سه   ه معامل   ی ارها ی اخت مرتبط با    ط ی شرا را خواهد داشت(، اما    ر ی پذ ه ی سرما 
 . شوند نمی   محسوب   ی ماهو   ارها، ی اخت 

 10  مثال 

  ار ی را در اخت   ر ی پذ ه ی سرما   در   ی سوم از حق رأ   ک ی   کدام   هر   گر، ی د   گذار ه ی سرما   دو   و   الف   گذار ه ی سرما 
فعال  تنگاتنگ   ر، ی پذ ه ی سرما   ی تجار   ت ی دارند.  سرما   ی ارتباط  سرما   گذار ه ی با  دارد.  الف،    گذار ه ی الف 

دارد    ار ی پذیر را در اخت قابل تبدیل به سهام عادی سرمایه   ی بده   ی مالکانه، ابزارها   ی افزون بر ابزارها 
عمیقاً فاقد ارزش    آن   اعمال   قیمت   اما )   است   اعمال که فاقد ارزش    ی ثابت   قیمت   به که در هر زمانی  

  ی رأ   حق   از   درصد   60  الف   گذار ه ی سرما   ، ی بده   ل ی تبد   صورت   در .  است   تبدیل ، قابل  ( اعمال نیست 
  از   الف   گذار ه ی سرما   شود،   ل ی تبد   ی عاد   سهام   به   ی بده   ابزار   اگر .  داشت   خواهد   را   ر ی پذ ه ی سرما   در 
  با   همراه   را  ر ی پذ ه ی سرما   در   ی رأ  حق   الف   گذار ه ی سرما   که  آنجا   از . شد   خواهد   منتفع   حاصل   افزایی هم 
  را   مربوط   ی تها ی فعال   ت ی هدا   ی برا   ی فعل   یی توانا   او   به   که   دارد   ار ی اخت   در   ی ماهو   بالقوه   ی رأ   حق 
 . دارد   تسلط   ر ی پذ ه ی سرما   بر   الف   گذار ه ی سرما   دهد، ی م 
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 پذیر نداردای بر بازده سرمایهقابل ملاحظه اثرتسلط در زمانی که حق رأی یا حقوق مشابه، 

گذار  مراجعه شااود(، ساارمایه  8تا ب  5پذیر )به بندهای ب سرمایه   سازماندهی برای ارزیابی هدف و   . 51ب 
پذیر را به عنوان بخشی از  و تصمیمات اتخاذشده در زمان تأسیس سرمایه پذیر  با سرمایه باید ارتباط  

پذیر بررسی کند و ارزیابی نماید که آیا شرایط معامله و ویژگیهای ارتباااط، بااه  سرمایه   زماندهی سا 
سااازماندهی    در   نقااش داشااتن دهد یااا خیاار.  پذیر می افی برای تسلط بر سرمایه ک   گذار حق سرمایه 
در    نقااش داشااتن گذار کافی نیست. با وجود ایاان،  به تنهایی برای اعمال کنترل سرمایه  ، پذیر سرمایه 

را داشته است که برای تسلط او    ی گذار فرصت کس  حق که سرمایه  نشان دهد تواند می  سازماندهی 
 پذیر کافی است. بر سرمایه 

خرید، حااق فااروش و حااق انحاالال  د توافقهای قراردادی مانند حق  گذار بای افزون بر این، سرمایه  . 52ب 
پذیر را مورد توجه قاارار دهااد. در صااورتی کااه ایاان  شده در زمان تأسیس واحد سرمایه مشخص 

از   پذیر دارد، ایاان فعالیتهااا سرمایه  باشد که ارتباط تنگاتنگی با   توافقهای قراردادی شامل فعالیتهایی 
شود، اگر چااه ممکاان اساات  پذیر محسوب می نظر ماهیت، بخش جدانشدنی فعالیتهای کلی سرمایه 

پذیر،  پذیر واقع شود. بنابراین، در زمان تعیااین تساالط باار ساارمایه حقوقی سرمایه   محدوده خارج از  
یح یا ضمنی مندرج در توافقهای قراردادی که ارتباط تنگاتنگی  گیری صر تصمیم  حق ضروری است 

 پذیر دارد، به عنوان فعالیتهای مربوط مورد بررسی قرار گیرد. با سرمایه 

دهد که شرایط خاصی به وجود آیااد یااا  فعالیتهای مربوط تنها زمانی رخ می   ان، پذیر در برخی سرمایه  . 53ب
ای باشااد کااه هاادایت  گونااه پذیر ممکاان اساات به رمایه س   سازماندهی واقع شود.    ی خاص رویدادهایی  

از قبل تعیین شده باشد، مگر اینکه آن شرایط خا  ایجاد شود یا رویاادادها   ی آن و بازده آن فعالیتها 
پذیر در هنگام وقو  آن شاارایط و  فعالیتهای سرمایه  گیری درباره تصمیم واقع گردد. در این مورد، تنها 

و بنااابراین فعالیتهااای مربااوط    داشته باشد پذیر  سرمایه   بازده   ای بر ل ملاحظه قاب   اثر تواند  رویدادها می 
گذاری کااه  شرایط و رویدادها برای سرمایه  آن شود. برای داشتن تسلط، لزومی ندارد که محسوب می 

گیری، مشروط به ایجاد  توانایی اتخاذ چنین تصمیماتی را دارد واقع شود. این موضو  که حق تصمیم 
 شود که این حق، حمایتی باشد. شرایط یا وقو  یک رویداد است، به خودی خود موج  نمی 

 مثالهای کاربردی 

 11مثال  

هااا و ارائااه  پذیر که در اساسنامه مشخص شااده اساات، خریااد دریافتنی تنها فعالیت تجاری سرمایه 
گذاران است. ارائه خدمات روزانه، شامل وصول و انتقال پرداختهای اصل  خدمات روزانه به سرمایه 
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و  گذار ای کااه بااین ساارمایه واگذاری جداگانه  توافق در تاریخ سررسید آنها است. بر اساس   سود و  
را   پذیر بطور خودکار دریافتنی پذیر منعقد شده است، در صورت نکول یک دریافتنی، سرمایه سرمایه 

شده اساات؛  های نکول کند. تنها فعالیت مربوط، مدیریت دریافتنی گذاران واگذار می یکی از سرمایه   به 
ر بگااذارد. ماادیریت  پذی ای باار بااازده ساارمایه قابل ملاحظااه   اثر تواند  زیرا تنها فعالیتی است که می 

قاباال  دارای اثر  زیرا مستلزم اتخاذ تصمیمات اساسی    ، فعالیت مربوط نیست   ، ها قبل از نکول دریافتنی 
از نکول، از قبل، تعیااین شااده اساات و تنهااا    قبل فعالیتهای    -باشد نمی   ، پذیر ملاحظه بر بازده سرمایه 

گذاران است. بنااابراین، هنگااام  ایه آن به سرم   محدود به وصول جریانهای نقدی در سررسید و انتقال 
، تنهااا حااق  دارنااد پذیر  بر بااازده ساارمایه   ای قابل ملاحظه   اثر پذیر که  ارزیابی فعالیتهای کلی سرمایه 

 شده باید مورد توجه قرار گیرد. گذار در مدیریت داراییهای نکول سرمایه 

گذار، تنها زمانی در مورد فعالیتهااای  دهد که سرمایه پذیر اطمینان می سرمایه  سازماندهی در این مثال، 
واگذاری،  توافق باشد. شرایط  ی ضرور گیری دارد که ر تصمیم اختیا  ، بازده   بر   قابل ملاحظه دارای اثر  

واگذاری همااراه بااا  توافق  شرایط    پذیر است. بنابراین، بخش جدانشدنی معامله کلی و ایجاد سرمایه 
پذیر تساالط دارد،  گذار باار ساارمایه شود که سرمایه گیری می پذیر، منجر به این نتیجه نامه سرمایه اساس 

هااا را در اختیااار داشااته باشااد و  گذار تنها در صااورت نکااول، مالکیاات دریافتنی حتی اگر سرمایه 
 کند. پذیر، مدیریت حقوقی سرمایه  محدوده شده را خارج از  های نکول دریافتنی 

 12مثال  

پذیر،  ساارمایه  سااازماندهی پذیر هسااتند. هنگااام بررساای هاادف و ها، تنها دارایی سرمایه افتنی دری 
شده است. طرفی که توانایی  های نکول شود که تنها فعالیت مربوط، مدیریت دریافتنی مشخص می 

گیرندگان، بدهی خااود را نکااول کاارده  نظر از اینکه وام ها را دارد، صرف مدیریت نکول دریافتنی 
 پذیر تسلط دارد. د یا خیر، بر سرمایه باشن 

مطااابق   پذیر باشد که اطمینااان دهااد ساارمایه ممکن است تعهد صریح یا ضمنی داشته گذار  سرمایه  . 54ب 
گذار را بیشتر در معرض نوسان بازده  کند. این تعهد ممکن است سرمایه خود فعالیت می  سازماندهی 

داشااتن تساالط شااود.    باارای گذار برای کس  حق کافی  قرار دهد و موج  افزایش انگیزه سرمایه 
توانااد  کنااد، می خود فعالیاات می   سازماندهی پذیر طبق  بنابراین، تعهد برای اطمینان از اینکه سرمایه 

  شااخص گذار و مانع تسلط گذار باشد، اما به خودی خود، موج  تسلط سرمایه تسلط سرمایه نشانه  
 شود. دیگر نمی 
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 بازده   حق نسبت به آن برخورداری از  پذیر یا  پذیری از بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه آسیب 

کند که آیا  گذار تعیین می رمایه پذیر کنترل دارد یا خیر، س گذار بر سرمایه هنگام ارزیابی اینکه سرمایه  .55ب 
از حااق  یا نساابت بااه آن بااازده    گیرد می پذیر قرار  در معرض بازده متغیر ناشی از ارتباط با سرمایه 

  . برخوردار است یا خیر 

پذیر وجااود  متغیر، بازدهی است که ثابت نباشد و امکان تغییر آن در نتیجه عملکاارد ساارمایه   بازده  . 56ب 
  17تواند فقط مثبت، فقط منفی یا هم مثبت و هم منفاای باشااد )بااه بنااد  تغیر می م  داشته باشد. بازده 

پذیر متغیر است یا خیر، و این بازده،  کند که آیا بازده سرمایه گذار ارزیابی می مراجعه شود(. سرمایه 
نظر از شکل حقوقی بازده، تا چه اندازه متغیاار اساات. باارای مثااال،  بر مبنای ماهیت توافق و صرف 

،  ثاباات   سااود داشته باشد. پرداختهای    ثابت  سود با پرداختهای  مشارکتی تواند اوراق گذار می یه سرما 
شود زیرا در معرض ریسک عاادم بازپرداخاات قاارار  از منظر این استاندارد بازده متغیر محسوب می 

دهد. میاازان نوسااان  قرار می مشارکت گذار را در معرض ریسک اعتباری ناشر اوراق دارد و سرمایه 
بسااتگی دارد. همچنااین،  مشااارکت  ازده )یعنی نحوه تغییاار بااازده(، بااه ریسااک اعتباااری اوراق  ب 

شااود، زیاارا  پذیر، بازده متغیر محسوب می الزحمه ثابت عملکرد بابت مدیریت داراییهای سرمایه حق 
دهااد. میاازان نوسااان  پذیر قرار می سرمایه   عدم ایفای تعهد توسط گذار را در معرض ریسک  سرمایه 
 الزحمه بستگی دارد. پذیر در ایجاد درآمد کافی برای پرداخت حق ه، به توانایی سرمایه بازد 

 هایی از بازده، شامل موارد زیر است:نمونه  . 57ب 

حاصل از    سود پذیر )برای مثال،  شده توسط سرمایه سود تقسیمی، سایر منافع اقتصادی توزیع  الف. 
گذار در گذاری سرمایه پذیر( و تغییر در ارزش سرمایه توسط سرمایه   منتشرشده اوراق بدهی  

 پذیر مزبور.سرمایه 

بدهیهای سرمایه  ب.  یا  داراییها  با  مرتبط  ارائه خدمات  بابت  مزایا  و  و  الزحمه پذیر، حق حقوق  ها 
دهیهای  باقیمانده در داراییها و ب منافع  پذیری از زیان ناشی از پشتیبانی اعتباری یا نقدی،  آسی  
سرمایه سرمایه  انحلال  هنگام  دسترسی پذیر  و  مالیاتی  مزایای  که    پذیر،  آتی  نقدینگی  به 
 آورد. دست می پذیر به  گذار در اثر ارتباط با سرمایه سرمایه 

سرمایه  پ.  مثال،  برای  ندارند.  دسترسی  آن  به  ذینفعان  سایر  که  است  بازدهی  ممکن  گذار 
پذیر مورد استفاده قرار دهد، مانند ترکی  اییهای سرمایه داراییهای خود را در ترکی  با دار 

ها، تأمین محصولات کمیاب،  جویی در مقیاس، کاهش هزینه و ایف عملیاتی به منظور صرفه 
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افزایش   هدف  با  داراییها  یا  عملیات  برخی  کردن  محدود  یا  اختصاصی  دانش  به  دسترسی 
 گذار.ارزش سایر داراییهای سرمایه 

 و بازده  ارتباط بین تسلط

 شدهتسلط تفویض

پذیر را  بر سرمایه خود  گیرنده(، وجود کنترل  گیری )تصمیم گذار دارای حق تصمیم زمانی که سرمایه  . 58ب 
گذار باید تعیین کند کااه  است یا نماینده. همچنین سرمایه   اصیل کند، باید تعیین کند که  ارزیابی می 

گذار عماال  ست، به عنااوان نماینااده ساارمایه گیری ا آیا واحد تجاری دیگری که دارای حق تصمیم 
)ها(( و  اصاایل دیگاار )   اشخا  یا    شخص است که عمدتاً از سوی    شخصی کند یا خیر. نماینده،  می 

پذیر کنتاارل  گیری، باار ساارمایه کند و بنابراین، در زمان اعمال اختیار تصمیم برای منافع آنها کار می 
ممکاان اساات    اصاایل ترتی ، برخی مواقع تساالط  مراجعه شود(. به این   20و  19ندارد )به بندهای 

توان فقط به این دلیاال  گیرنده را نمی ، حفظ و اعمال شود. تصمیم اصیل توسط نماینده، اما از جان  
 توانند از تصمیمات او منتفع شوند، نماینده محسوب کرد. دیگر می   اشخا  که  

تهااای مربااوط، اختیااار  خااا  یااا تمااام فعالی  ی گذار ممکن است در خصااو  موضااوعات سرمایه  .59ب 
باار   خااود  گذار هنگام ارزیااابی وجااود کنتاارل را به نماینده تفویض کند. سرمایه   خود   گیری تصمیم 
گذار  شده به نماینده خود، همانند زمااانی کااه ساارمایه گیری تفویض پذیر، باید با حق تصمیم سرمایه 

وجود داشته باشد، هاار    ل اصی کند، برخورد نماید. در شرایطی که بیش از یک  بطور مستقیم عمل می 
، ارزیابی کنند که آیا باار  54تا ب   5باید با در نظر گرفتن الزامات بندهای ب   اشخا  اصیل یک از  
نماینااده    ، گیرنده برای تعیااین اینکااه تصاامیم   72تا ب   60پذیر تسلط دارند یا خیر. بندهای ب سرمایه 
 کند. ، رهنمود ارائه می اصیل است یا  

پذیر تحاات  طه کلی بااین خااود، ساارمایه گیرنده برای تعیین اینکه نماینده است یا خیر، باید راب تصمیم  . 60ب 
 پذیر، به ویژه تمام عوامل زیر را مورد توجه قرار دهد:با سرمایه در ارتباط   اشخا  دیگر مدیریت و  

 (؛ 63تا ب   62پذیر )بندهای ب گیری خود درباره سرمایه دامنه اختیار تصمیم  الف. 

 (؛ 67تا ب   64)بندهای ب دیگر    اشخا  حق   ب. 

)های( حقوق و مزایا، نسبت به دریافت آن حق دارد )بندهای  توافق طبق  حقوق و مزایایی که   پ. 
 و    (؛ 70تا ب   68ب 
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تصمیم آسی   ت.  ناشی پذیری  بازده  نوسان  از  سرمایه   گیرنده  در  که  منافعی  سایر  دارد  از  پذیر 
 (. 72و ب   71)بندهای ب 

ت متفاوتی در نظاار  بر مبنای واقعیتها و شرایط خا ، برای هر یک از عوامل مورد اشاره، باید اهمی 
 گرفته شود. 

  60گیرنده نماینده است یا خیر، مستلزم ارزیابی تمام عواماال مناادرج در بنااد ب تعیین اینکه تصمیم  . 61ب 
گیرنده را داشته باشد )حق برکناااری( و  ، حق ماهوی برکناری تصمیم شخص است، مگر اینکه یک  

 مراجعه شود(.   65ب گیرنده را برکنار کند )به بند  بتواند بدون دلیل، تصمیم 

 گیریدامنه اختیار تصمیم

 شود:گیرنده، با در نظر گرفتن موارد زیر ارزیابی می گیری تصمیم دامنه اختیار تصمیم  .62ب 

 گیری، مجاز و طبق قانون تصریح شده باشد؛ و تصمیم   توافقهای فعالیتهایی که طبق   الف. 

 گیری درباره فعالیتهای مزبور دارد. تصمیم گیرنده هنگام  اختیاری که تصمیم  ب. 

در    ر ی پذ ه ی که مقرر شده است ساارما   یی سکها ی ر پذیر،  سرمایه   سازماندهی گیرنده باید هدف و  تصمیم  . 63ب 
اشخا  در ارتباااط بااا   دیگر به  ر ی پذ ه ی که مقرر شده است سرما   یی سکها ی ر   رد، ی معرض آنها قرار بگ 

پذیر را مورد توجه قاارار  سرمایه   در سازماندهی گیرنده  میم تص   نقش و میزان    انتقال دهد   ، ر ی پذ ه ی سرما 
پذیر داشااته باشااد  سرمایه در سازماندهی ای قابل ملاحظه  نقش گیرنده تصمیم   اینکه دهد. برای مثال،  

گیرنده، فرصت و انگیاازه  که تصمیم نشان دهد  گیری(، ممکن است  )شامل تعیین دامنه اختیار تصمیم 
 شود. را دارد که موج  توانایی او برای هدایت فعالیتهای مربوط می   ی حق   کس  

 دیگر اشخاصحقوق 

گیرنده برای هاادایت فعالیتهااای مربااوط  ممکن است بر توانایی تصمیم دیگر،    اشخا  ماهوی    حق  .64ب 
کااه  نشااان دهااد  ممکاان اساات    مؤثر باشد. حق برکناااری ماااهوی یااا سااایر حقااوق  ، پذیر سرمایه 
 گیرنده، نماینده است. تصمیم 

گیرنده را برکنااار  ، حق برکناری ماهوی داشته باشد و بتواند بدون دلیاال تصاامیم شخص هرگاه یک  . 65ب 
گیرنده، نماینده است. اگاار  کند، این مورد به تنهایی کافی است تا این نتیجه حاصل شود که تصمیم 

  اشخا  دیگر بدون توافق با  اشخا  یک از باشند )و هی   ، دارای چنین حقی شخص بیش از یک 
گیرنده اساساااً از  (، این حق، به تنهایی برای تعیین اینکااه تصاامیم گیرنده را برکنار کند نتواند تصمیم 
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کند. افزون بر این، بااا بیشااتر شاادن  کند یا خیر، کفایت نمی طرف دیگران و برای منافع آنها کار می 
گیرنده و نیااز  ی همکاری با یکدیگر جهت اعمااال حااق برکناااری تصاامیم لازم برا   اشخا  تعداد  

بایااد  گیرنده )یعنی حقوق و مزایا و سایر منافع(،  افزایش مبلغ و نوسان سایر منافع اقتصادی تصمیم 
 اهمیت کمتری برای این عامل در نظر گرفت. 

کااه موجاا   دیگاار    اشااخا  گیرنده نماینده است یا خیر، حق ماهوی  هنگام ارزیابی اینکه تصمیم  .66ب 
ای مشابه با حق برکناری، مورد توجه قاارار  شود، باید به شیوه گیرنده می محدود شدن اختیار تصمیم 
تعااداد کماای از    تصوی  ای که برای اقدامات خود ملزم به دریافت  گیرنده گیرد. برای مثال، تصمیم 

اره ماهیت حق و ماهوی بااودن  دیگر است، معمولًا نماینده است )برای راهنمایی بیشتر درب  اشخا  
 مراجعه شود(.   25تا ب   22آن، به بندهای ب 

، باید شامل ارزیابی حق قابل اعمال توسط هیئت مدیره )یا سایر ارکااان  دیگر   اشخا  بررسی حق   .67ب 
 )ب( مراجعه شود(. 23گیری باشد )به بند ب پذیر و آثار آن بر اختیار تصمیم کننده( سرمایه اداره 

 حقوق و مزایا

گیرنده در مقایسه بااا بااازده مااورد انتظااار حاصاال از  حقوق و مزایای تصمیم   هرچه مبلغ و نوسان  .68ب 
 باشد بیشتر است.   اصیل گیرنده، پذیر بیشتر باشد، احتمال اینکه تصمیم فعالیتهای سرمایه 

 د:کن   ررسی نیز ب   را  است یا نماینده، باید وجود شرایط زیر   اصیل برای تعیین اینکه گیرنده  تصمیم   . 69ب 

 . متناس  است   گیرنده با خدمات وی حقوق و مزایای تصمیم اینکه   الف. 

حقوق و مزایا تنها شامل شرایط یا مبالغی است که در توافقهای خدمات مشابه و    اینکه توافق  ب. 
 شرایط متعارف، مرسوم است.   شده در سطح مهارتهای مذاکره 

)الااف( و )ب( وجااود  69اینکه شرایط مندرج در بند ب   تواند نماینده باشد، مگر گیرنده نمی تصمیم  .70ب 
  ، نماینااده گیرنده تصاامیم   گیری درباره اینکه یی برای نتیجه احراز این شرایط، به تنها   ، داشته باشد. اما 

 است، کافی نیست. 

 دیگر نوسان بازده ناشی از منافعپذیری از آسیب

گذاری در  پذیر داشااته باشااد )باارای مثااال، ساارمایه گیرنده منافع دیگری در ساارمایه هرگاه تصمیم  . 71ب 
گیرنده باارای ارزیااابی اینکااه  پذیر(، تصمیم پذیر یا ارائه تضمین در ارتباط با عملکرد سرمایه سرمایه 



 39حسابداري استاندارد 

 صورتهاي مالی تلفیقی

 

39 

 

گیرد  قرار می  نماینده است یا خیر باید بررسی کند که آیا در معرض نوسان بازده ناشی از این منافع 
 باشد.   اصیل   ، ممکن است گیرنده که تصمیم  دهد نشان می پذیر در سرمایه دیگر  یا خیر. داشتن منافع  

، بایااد  پذیر در ساارمایه  دیگر  شی از منافع بازده نا   نوسان   پذیری از آسی  گیرنده برای ارزیابی  تصمیم  . 72ب 
 موارد زیر را مورد توجه قرار دهد:

، بیشتر باشد، احتمال دیگر   منافع اقتصادی، شامل حقوق و مزایا و منافع   هرچه مبلغ و نوسان  الف. 
 باشد، بیشتر است.   اصیل گیرنده  اینکه تصمیم 

آسی   ب.  آسی  تصمیم   پذیری اینکه  با  مقایسه  در  بازده  نوسان  از  سرمایه گیرنده   گذارانپذیری 
اقدامات    دیگر  موضو ،  این  آیا  است،  چنین  اگر  و  خیر،  یا  است  متفاوت  بازده  نوسان  از 

قرار می تصمیم  تأثیر  را تحت  مورد ممکن است زمانی گیرنده  این  مثال،  برای  یا خیر.  دهد 
پذیر برخوردار باشد  در سرمایه   با اولویت پایین   منافع گیرنده از  وجود داشته باشد که تصمیم 

 پذیر ارائه کند.را به سرمایه   تضمینهای اعتباری یا سایر اشکال  

پذیر را نسبت به کل نوسااانهای بااازده  پذیری خود از نوسان بازده سرمایه گیرنده باید آسی  تصمیم 
پذیر ارزیابی کند. این ارزیابی اساساً بر مبنااای بااازده مااورد انتظااار حاصاال از فعالیتهااای  سرمایه 
گیرنده از نوسااان بااازده  پذیری تصاامیم اید حداکثر میاازان آساای  اما نب   ، شود پذیر انجام می سرمایه 
 گیرنده، نادیده گرفت. تصمیم   دیگر   پذیر را به واسطه منافع سرمایه 

 مثالهای کاربردی

 13مثال  

شااود  آن به صورت عام معامله می واحدهای صندوق را که یک  ای )مدیر صندوق(،  گیرنده تصمیم 

  قااوانین و مقااررات اساات، که ناشی از الزامات    امیدنامه در    شده عریف ت به دقت  معیارهای    طبق و  

گذاری در  ساارمایه ای  ر باا کند. این صااندوق  تأسیس، عرضه و مدیریت می   باشد، تحت نظارت می 

گذاران عرضه شده است.  یه پرتفوی متنوعی از اوراق بهادار مالکانه شرکتهای سهامی عام، به سرما 

گذاری در داراییهااا اختیااار دارد. ماادیر  ، مدیر صندوق باارای ساارمایه شده تعریف طبق معیارهای  

الزحمه خدمات خااود را  است و حق   گذاری کرده سرمایه درصد در صندوق  10  به میزان صندوق،  

الزحمااه  این حق کند.  داراییهای صندوق دریافت می ارزش  درصد خالص    1مبنای بازار، معادل    بر 

باایش  در صورتی که    ، . مدیر صندوق، در برابر زیانهای صندوق است شده  متناس  با خدمات ارائه 

و    نیست باشد، تعهدی ندارد. صندوق ملزم به ایجاد هیئت مدیره مستقل  او  گذاری  سرمایه میزان  از  
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گیری ماادیر  تصاامیم ماهوی که اختیار  از حق گذاران ای نیز ایجاد نکرده است. سرمایه هیئت مدیره 

بااا رعایاات  را  واحاادهای خااود  توانند  دهد، برخوردار نیستند، اما می صندوق را تحت تأثیر قرار  

 شده توسط صندوق بازخرید کنند. مشخص  محدودیتهای 

و الزامااات قااانونی انجااام  امیدنامااه  شااده در  با وجود اینکه عملیات صندوق طبق معیارهااای تعیین 

گیری است که به او توانایی فعلی برای هاادایت فعالیتهااای  دارای حق تصمیم شود، مدیر صندوق  می 

گیری ماادیر  بر اختیار تصمیم   اثرگذار   گذاران از حق ماهوی یعنی سرمایه   -دهد مربوط صندوق را می 

مبتنی بر بازار متناساا  بااا   الزحمه حق  ، صندوق، برخوردار نیستند. مدیر صندوق بابت خدمات خود 

. حقااوق و  اساات در صندوق   گذاری دارای درصدی سرمایه کند و نیز  ده دریافت می ش خدمات ارائه 

از فعالیتهای صااندوق قاارار    گذاری مدیر صندوق، او را در معرض نوسان بازده ناشی مزایا و سرمایه 

 است.   اصیل قابل ملاحظه نیست که نشان دهد مدیر صندوق،  دهد، اما آنقدر  می 

گیری طبق  پذیری مدیر صندوق از نوسان بازده صندوق همراه با اختیار تصمیم آسی  در این مثال،  

که مدیر صندوق، نماینده است. بنابراین مدیر صندوق نتیجه    دهد نشان می ،  کننده معیارهای محدود 

 گیرد که بر صندوق کنترل ندارد. می 

 14مثال  

گذاران، صندوقی را  تعدادی از سرمایه گذاری برای ای به منظور ایجاد فرصت سرمایه گیرنده تصمیم 

نامااه اداره  گیرنده )ماادیر صااندوق( بایااد طبااق موافقت کند. تصمیم تأسیس، عرضه و مدیریت می 

.  شود گذاران ایجاد ای اتخاذ کند که بیشترین منافع برای تمام سرمایه گونه صندوق، تصمیمات را به 

ماادیر صااندوق در ازای    گیری دارد. ای برای تصمیم گسترده با وجود این، مدیر صندوق اختیارات  

درصااد داراییهااای تحاات ماادیریت خااود و در  1الزحمه مبتنی بر بازار معادل  ق ، ح ارائه خدمات 

کنااد.  درصد مجمو  سود صندوق را دریافاات می 20دستیابی به سطح مشخصی از سود،  صورت  

 شده است. الزحمه متناس  با خدمات ارائه حق 

گذاران  ای اتخاذ شود که بیشترین منافع باارای تمااام ساارمایه گونه ینکه تصمیمات باید به با وجود ا 

گیری در خصو  هدایت فعالیتهااای  ای برای تصمیم ، مدیر صندوق اختیارات گسترده گردد تأمین  

الزحمه مبتنی بر عملکرد پراخت  الزحمه ثابت و نیز حق مربوط صندوق دارد. به مدیر صندوق حق 
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شده است. افزون بر این، حقوق و مزایا، منافع مدیر صندوق را  متناس  با خدمات ارائه  شود که می 

کند، بدون اینکااه ماادیر را در  گذاران برای افزایش ارزش صندوق همسو می با منافع سایر سرمایه 

از چنااان   پذیری در این وضعیت، آسی  ناشی از فعالیتهای صندوق قرار دهد.    معرض نوسان بازده 

   . است   اصیل دهد مدیر صندوق،  شان  که ن برخوردار نیست   ی اهمیت 

پ زیر، تشریح شده اساات.  14الف تا 14شده و نحوه تجزیه و تحلیل بالا، در مثالهای  الگوی ارائه 

 گیرد. هر مثال به صورت جداگانه مورد بررسی قرار می 

 الف 14مثال  

کااه منااافع او را بااا منااافع  باشااد  گذاری در صندوق نیااز می درصد سرمایه 2مدیر صندوق، مالک 

کنااد. ماادیر صااندوق در قبااال زیانهااای صااندوق کااه باایش از  همسااو می دیگر  گذاران  سرمایه 

تواننااد بااا رأی  گذاران، تنها به دلیل نقض قاارارداد می ، تعهد ندارد. سرمایه باشد گذاری او  سرمایه 

 اکثریت مدیر صندوق را برکنار کنند. 

او را بیشتر در معرض نوسان بااازده ناشاای از فعالیتهااای    ، درصد( 2)   گذاری مدیر صندوق سرمایه 

نیست کااه نشااان دهااد   پذیری از نوسان بازده آنقدر قابل ملاحظه دهد، اما آسی  صندوق قرار می 

برای برکناری مدیر صندوق، به عنااوان حااق    دیگر   گذاران است. حق سرمایه   اصیل مدیر صندوق،  

تنها در صورت نقض قرارداد، قابل اعمال اساات. در    شود، زیرا این حق حمایتی در نظر گرفته می 

گیری دارد و در معاارض  ای برای تصاامیم این مثال، با وجود اینکه مدیر صندوق اختیارات گسترده 

پذیری از نوسان بااازده  ، آسی  گرفته است قرار    خود   ناشی از منافع و حقوق و مزایای   بازده  نوسان 

ترتیاا ، ماادیر  دهد ماادیر صااندوق، نماینااده اساات. بااه این می ای است که نشان  گونه صندوق به 

 کند که بر صندوق کنترل ندارد. گیری می نتیجه 

 ب 14مثال  

گذاری در صندوق دارد، اما در برابر زیانهای صندوق،  مدیر صندوق سهم نسبی بیشتری از سرمایه 

ها به دلیل نقض قرارداد، با  توانند تن گذاران می گذاری مذکور ندارد. سرمایه تعهدی فراتر از سرمایه 

 رأی اکثریت مدیر صندوق را برکنار کنند. 

برای برکناری مدیر صندوق، به عنوان حق حمایتی در نظاار  دیگر  گذاران  در این مثال، حق سرمایه 
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زیرا تنها با نقض قرارداد قابل اعمال است. بااا وجااود اینکااه بااه ماادیر صااندوق    ، شود گرفته می 

شااود،  شده پرداخاات می الزحمه مبتنی بر عملکرد متناس  با خدمات ارائه الزحمه ثابت و حق حق 

تواند مدیر را در معرض نوسان بازده  گذاری مدیر صندوق با حقوق و مزایای او می ترکی  سرمایه 

دهد مدیر صندوق  ای صندوق قرار دهد که آنقدر قابل ملاحظه است که نشان می حاصل از فعالیته 

منافع اقتصادی مدیر صندوق )با در نظر گرفتن مجمو  حقوق و    است. هرچه میزان و نوسان  اصیل 

مزایا و سایر منافع( بیشتر باشد، مدیر صندوق در تجزیه و تحلیل خود، بر منافع اقتصااادی مزبااور  

 است. اصیل  واهد داشت و به احتمال زیاد مدیر صندوق، تأکید بیشتری خ 

بااه    گذاری برای مثال، با توجه به حقوق و مزایا و سایر عوامل، مدیر صندوق ممکن است ساارمایه 

کند، کافی بداند. با وجااود  گیری درباره اینکه صندوق را کنترل می درصد را برای نتیجه   20  میزان 

  کنتاارل   که حقوق و مزایا و سایر عواماال متفاااوت باشااند(، )یعنی زمانی  متفاوت  شرایط  در  این،  

 ایجاد شود. گذاری، متفاوتی از سرمایه ز  و سط   در ممکن است  

 پ 14مثال  

گذاری در صندوق است، اما در قبال زیانهای صااندوق در  درصد سرمایه   20مالک    ، مدیر صندوق 

ای دارد کااه تمااام  مدیره ت گذاری او باشد، تعهدی ندارد. صندوق، هیئ صورتی که بیشتر از سرمایه 

شااوند.  گذاران دیگاار منصااوب می اعضای آن، مستقل از مدیر صندوق هستند و توسااط ساارمایه 

مدیره تصمیم بگیرد قاارارداد ماادیر  کند. اگر هیئت مدیره، مدیر صندوق را سالانه منصوب می هیئت 

ماادیران آن صاانعت  شده توسط مدیر صندوق، توسط سایر  صندوق را تمدید نکند، خدمات ارائه 

 قابل ارائه است. 

مبتنی بر عملکرد که متناس  با خاادمات    الزحمه حق نیز  الزحمه ثابت و  اگرچه مدیر صندوق، حق 

بااا حقااوق و  درصد(    20) گذاری مدیر صندوق  کند، ترکی  سرمایه شده است را دریافت می ارائه 

دهد که آنقدر قابل ملاحظه  قرار می ناشی از فعالیتهای صندوق  مزایا، او را در معرض نوسان بازده 

گذاران برای برکناری مدیر  است. با وجود این، سرمایه  اصیل دهد مدیر صندوق، است که نشان می 

گذاران  مدیره، سازوکاری برای کس  اطمینان از اینکه ساارمایه هیئت   -دارند حق ماهوی  وق،  صند 

 کند. هم می توانند مدیر صندوق را برکنار کنند فرا در صورت تمایل می 
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در این مثال، مدیر صندوق در تجزیه و تحلیل خود، بر حق ماهوی برکناری تأکیااد بیشااتری دارد.  

گیری دارد و از طریااق حقااوق و  ای برای تصاامیم بنابراین، اگرچه مدیر صندوق اختیارات گسترده 

هوی  گیاارد، امااا حااق مااا گذاری خود، در معرض نوسان بازده صااندوق قاارار می مزایا و سرمایه 

گیرد کااه  دهد که مدیر صندوق نماینده است. بنابراین، مدیر نتیجه می نشان می  دیگر  گذاران سرمایه 

 بر صندوق کنترل ندارد. 

 15مثال  

ایجاد شده است  ، پذیر، برای خرید پرتفوی اوراق بهادار با نرخ ثابت و با پشتوانه دارایی یک سرمایه 

شود. ابزارهااای مالکانااه،  تأمین مالی می   بدهی با نرخ ثابت، و ابزارهای    که از طریق ابزارهای مالکانه 

پذیر را  در مقابل زیان هسااتند و بااازده باقیمانااده ساارمایه دارندگان ابزارهای بدهی  نخستین محافظ  

  بااا گذاری در پرتفااویی از اوراق بهااادار  بااه عنااوان ساارمایه که  گذاری  این سرمایه   کنند. دریافت می 

اوراق بهادار   پرتفوی  است و در معرض ریسک اعتباری مرتبط با نکول احتمالی ناشر  ی پشتوانه دارای 

گذاران بالقوه  به سرمایه  ، مرتبط با مدیریت پرتفوی قرار دارد  سود با پشتوانه دارایی و نیز ریسک نرخ 

درصااد ارزش داراییهااای  10مااان تأساایس، ابزارهااای مالکانااه،  شود. در ز ی در ابزار بدهی عرضه م 

گذاری بر مبنااای  گیرنده )مدیر دارایی( از طریق اتخاذ تصمیمات سرمایه شده است. تصمیم خریداری 

کند. مدیر دارایاای  پذیر، پرتفوی فعالی از داراییها را مدیریت می در امیدنامه سرمایه   شده تعیین عوامل  

درصد داراییهای تحاات ماادیریت(، و در  1الزحمه ثابتی بر مبنای بازار )یعنی  دمات، حق برای این خ 

درصااد  10مبنای عملکرد )یعناای    ای بر الزحمه پذیر از سطحی معین، حق صورت فزونی سود سرمایه 

از  درصااد   35شده است. مدیر دارایاای ها متناس  با خدمات ارائه الزحمه کند. حق سود( دریافت می 

حقااوق مالکانااه و تمااام ابزارهااای    باقیمانده   درصد 65پذیر را در اختیار دارد.  مایه انه سر حقوق مالک 

گذاران ثالث پراکنده و غیروابسااته اساات. ماادیر دارایاای بااا  بدهی، متعلق به تعداد زیادی از سرمایه 

 ، بدون دلیل، قابل برکناری است. دیگر   گذاران تصمیم اکثریت سرمایه 

شااده  مبتنی بر عملکرد که متناس  با خاادمات ارائه   الزحمه حق الزحمه ثابت و نیز  مدیر دارایی، حق 

را    دارایاای منافع مدیر  به منظور افزایش ارزش صندوق،  کند. این حقوق و مزایا،  دریافت می است را 

حقااوق    از   درصد 35در اختیار داشتن   کند. مدیر دارایی به دلیل گذاران همسو می با منافع سایر سرمایه 

مالکانه و به دلیل حقوق و مزایای خود، در معرض نوسان بازده ناشی از فعالیتهااای صااندوق قاارار  
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 . گیرد می 

پذیر، ماادیر دارایاای از  با وجود انجام عملیات در چارچوب عوامل مناادرج در امیدنامااه ساارمایه 

پذیر  ساارمایه  بااازده باار قابل ملاحظه دارای اثر گذاری  توانایی فعلی برای اتخاذ تصمیمات سرمایه 

گذاران پراکنده است،  حق برکناری، در اختیار تعداد زیادی از سرمایه   از آنجا که   -برخوردار است 

شود. در این مثال، مدیر دارایی بر این  در تجزیه و تحلیلها اهمیت کمتری به حق برکناری داده می 

ای اساات کااه نساابت بااه  مالکانااه از منافع  بازده صندوق که ناشی  موضو  که در معرض نوسان  

درصااد  35کند. در اختیار داشتن  گیرد، تأکید بیشتری می ابزارهای بدهی در اولویت بعدی قرار می 

پذیر، در اولویت بعدی قرار  در برابر زیان و حق نسبت به بازده سرمایه   ، حقوق مالکانه، مدیر را از  

اساات. بنااابراین، ماادیر   اصیل دهد مدیر دارایی، دهد که دارای چنان اهمیتی است که نشان می می 

 پذیر کنترل دارد. گیرد که بر سرمایه دارایی نتیجه می 

 دیگر اشخاصارتباط با 

  ، و اینکااه آنهااا از دیگاار اشااخا  گذار باید ماهیت ارتباط خود با  در زمان ارزیابی کنترل، سرمایه  . 73ب 

“  نمایناادگان بالفعاال ” ه قرار دهد )یعناای آنهااا  کنند یا خیر را مورد توج گذار عمل می جان  سرمایه 
کننااد یااا خیاار، مسااتلزم  به عنوان نمایندگان بالفعاال عماال می دیگر اشخا   هستند(. تعیین اینکه  

بااا یکاادیگر و  اشااخا   که نه تنها ماهیت ارتباااط، بلکااه چگااونگی تعاماال ایاان    قضاوتی است 
 گیرد. گذار را در نظر می سرمایه 

در صورتی نماینااده بالفعاال اساات کااه    شخص توافق قراردادی نیست. یک    چنین ارتباطی مستلزم  . 74ب 
کنند، توانایی هدایت فعالیتهااای آن  گذار را هدایت می که فعالیتهای سرمایه اشخاصی گذار یا سرمایه 
گذار در زمااان  گذار را داشته باشااند. در ایاان شاارایط، ساارمایه سرمایه   از طرف برای اقدام    شخص 
پذیری  گیری نماینااده بالفعاال خااود و آساای  پذیر، باید حق تصمیم ر سرمایه کنترل ب وجود  ارزیابی  

حق نسبت به آن بازده از طریق آن نماینده بالفعاال  برخورداری از  غیرمستقیم خود از بازده متغیر یا  
حق نساابت  برخورداری از  پذیری خود از بازده متغیر یا  گیری خود و آسی  را همراه با حق تصمیم 

 مورد توجه قرار دهد. به آن بازده، 
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نمایناادگان  به عنااوان  است که به دلیل ماهیت ارتباط، ممکن است  اشخاصی موارد زیر، مثالهایی از  . 75ب 
 گذار محسوب شوند:بالفعل سرمایه 

 گذار؛ اشخا  وابسته سرمایه  الف. 

کرده  گذار دریافت از سرمایه  ، یا وام  کمک پذیر را به عنوان در سرمایه خود که منافع شخصی  ب. 
 ؛ است 

  را  پذیر گذار، منافع خود در سرمایه قبلی سرمایه   تصوی  که توافق کرده است بدون  شخصی   پ. 
دیگر، از شخص  گذار و  نفروشد، انتقال ندهد یا محدود نکند )به استثنای شرایطی که سرمایه 

قبلی  حق   با تمایل  تصوی   این حق،  باشند و  قرار   قل اشخا  مست برخوردار  مورد توافق 
 گرفته باشد(؛ 

 تواند عملیات خود را تأمین مالی کند؛گذار، نمی که بدون حمایت مالی سرمایه شخصی   ت. 

اکثریت  سرمایه  ث.  که  اداره پذیری  با    کننده ارکان  اداره آن،  مشترک  سرمایه   کننده ارکان  گذار 
 است؛ و 

با  شخصی   ج.  تنگاتنگی  تجاری  ارتباط  ارائه سرمایه که  بین  ارتباط  مانند  دارد،  دهنده گذار 
 ای و یکی از مشتریان عمده آن.خدمات حرفه 

 مشخصکنترل داراییهای  

واحااد تجاااری فرضاای  یک  به عنوان    را   پذیر گذار باید بررسی کند که آیا بخشی از سرمایه سرمایه  . 76ب 
واحد تجاری فرضی جداگانه    آن   بر   گذار د یا خیر، و اگر چنین است آیا سرمایه کن جداگانه تلقی می 
 کنترل دارد یا خیر. 

پذیر را بااه عنااوان واحااد  بخشی از ساارمایه گذار  ، سرمایه شود تنها در صورتی که شرط زیر احراز   . 77ب 
 کند:تجاری فرضی جداگانه تلقی می 

مرتبط با آن، در صورت وجااود( تنهااا منبااع  تضمینهای اعتباری  پذیر )و  سرمایه مشخص  داراییهای  
بااه  اشااخا   پذیر اساات.  دیگر در سرمایه مشخص  یا منافع پذیر سرمایه  مشخص  بدهیهای  پرداخت 
یااا  مشااخص  داراییهااای  در ارتباااط بااا    یا تعهاادی   ، حق مشخص بدهی    آن   دارای اشخا   غیر از  

مشااخص  جریانهای نقدی باقیمانده حاصل از آن داراییها ندارند. بازده حاصاال از ایاان داراییهااای 
ًً نمی  پذیر، مورد استفاده قرار گیرد و بدهیهای واحد تجاری  بخشهای سرمایه بقیه تواند توسط اساساً
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بنااابراین، از  پذیر قابل بازپرداخت نیساات.  بخشهای سرمایه بقیه  فرضی جداگانه، از محل داراییهای  
نظر ماهیت، تمام داراییها، بدهیها و حقوق مالکانه واحااد تجاااری فرضاای جداگانااه، از مجموعااه  

 شود. “ گفته می ”سیلو پذیر مجزا است. اغل ، به این واحد تجاری فرضی جداگانه، سرمایه 

خااش از  گذار به منظااور ارزیااابی تساالط باار آن ب ، سرمایه 77پس از احراز شرط مندرج در بند ب  . 78ب 
قابل ملاحظه بر بازده آن واحااد تجاااری فرضاای جداگانااه و  دارای اثر پذیر، باید فعالیتهای سرمایه 

کنترل باار واحااد  وجود  گذار هنگام ارزیابی  چگونگی هدایت این فعالیتها را تشخیص دهد. سرمایه 
فرضاای  تجاری فرضی جداگانه، همچنین باید بررسی کند که آیا در اثر ارتباط بااا واحااد تجاااری  

حااق  متغیاار از    گیرد یا نسبت بااه آن بااازده جداگانه، در معرض نوسان ناشی از بازده متغیر قرار می 
پذیر را بااه  توانایی اعمال تسلط بر آن بخااش از ساارمایه گذار  سرمایه ، و آیا  برخوردار است یا خیر 

 دارد یا خیر. خود    میزان بازده اثرگذاری بر  منظور 

ار، واحد تجاری فرضاای جداگانااه را کنتاارل نمایااد، بایااد آن بخااش از  گذ در صورتی که سرمایه  .79ب 
پذیر  کنترل بر ساارمایه   وجود   ، هنگام ارزیابی دیگر اشخا  پذیر را تلفیق کند. در این مورد،  سرمایه 

 گیرند. پذیر را در نظر نمی و هنگام تلفیق، آن بخش از سرمایه 

 ارزیابی مستمر

گانه کنترل، مناادرج  اصر سه که تغییراتی در یک یا چند عنصر از عن  نشان دهد اگر واقعیتها و شرایط  . 80ب 
پذیر، ارزیااابی  گذار باید درخصو  وجود کنتاارل باار ساارمایه ایجاد شده است، سرمایه   ، 9در بند  

 مجدد به عمل آورد. 

ساالط  پذیر تغییری ایجاد شود، این تغییر باید در نحوه ارزیابی ت اگر در نحوه اعمال تسلط بر سرمایه  . 81ب 
تواند به این معنا باشد کااه از  گیری می پذیر منعکس گردد. برای مثال، تغییر در حق تصمیم بر سرمایه 

ها،  نامااه شود، و به جای آن، سایر موافقت این پس، فعالیتهای مربوط از طریق حق رأی هدایت نمی 
 دهد. فعالیتهای مربوط را می دیگر، توانایی فعلی هدایت  اشخا   یا  شخص  مانند قراردادها، به  

تواند موج  بااه دساات  می  گذار در آن رویداد دخالتی داشته باشد، ، بدون اینکه سرمایه یک رویداد  .82ب 
توانااد  گذار می پذیر شود. برای مثااال، ساارمایه بر سرمایه گذار  سرمایه آوردن یا از دست دادن تسلط  

گیری شخص یا اشخا  دیگاار،  که حق تصمیم   پذیر را به این دلیل به دست آورد تسلط بر سرمایه 
 . باشد شد، از دست رفته پذیر می گذار بر سرمایه که قبلًا مانع کنترل سرمایه 
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پذیری او از بااازده متغیاار ناشاای از ارتباااط بااا  باار آساای    اثرگذار   تغییرات   ، همچنین گذار سرمایه  . 83ب 
هد. باارای مثااال،  د مورد توجه قرار می  را حق نسبت به آن بازده متغیر برخورداری از    یا پذیر  سرمایه 

گذار حق دریافت بازده را از دست بدهد یا دیگر در معرض تعهدات قاارار نگیاارد، بااه  اگر سرمایه 
پذیر را از  پذیر، کنترل بر ساارمایه )ب(، ممکن است با وجود تسلط بر سرمایه 9دلیل عدم احراز بند  

 الزحمه مبتنی بر عملکرد خاتمه یابد(. فت حق دست بدهد )برای مثال، در صورتی که قرارداد دریا 

کند، تغییاار  فعالیت می   اصیل گذار باید بررسی کند آیا ارزیابی او از اینکه به عنوان نماینده یا  سرمایه  . 84ب 
تواند به این معنا باشد  می دیگر اشخا   گذار و  کرده است یا خیر. تغییر در روابط کلی بین سرمایه 

بااه عنااوان    کرده است، دیگر ود اینکه در گذشته به عنوان نماینده فعالیت می گذار، با وج که سرمایه 
دیگر اشخا   گذار، یا  کند، و برعکس. برای مثال، اگر تغییراتی در حقوق سرمایه نماینده عمل نمی 
 یا نماینده مجدداً مورد بررسی قرار دهد.   اصیل گذار باید وضعیت خود را به عنوان رخ دهد، سرمایه 

یا نماینده، تنها به دلیاال تغییاار در  اصیل  گذار از کنترل یا موقعیت او به عنوان  ارزیابی اولیه سرمایه  . 85ب 
کنااد، مگاار  پذیر تحت تأثیر شرایط بازار( تغییاار نمی در بازده سرمایه  شرایط بازار )برای مثال، تغییر 

را تغییاار دهااد یااا    9ر بند  گانه کنترل د اینکه تغییر در شرایط بازار، یک یا چند عنصر از عناصر سه 
 و نماینده شود. اصیل  موج  تغییر در رابطه کلی بین  

 گذاری واحد تجاری سرمایه  تشخیص

گذاری است یا خیر، باید تمام واقعیتهااا  هنگام ارزیابی اینکه یک واحد تجاری سرمایه واحد تجاری  . 86ب 
دارای سااه  واحد تجاری که   یک را مورد بررسی قرار دهد.    سازماندهی و شرایط، از جمله هدف و  

، واحااد تجاااری  اساات   29گذاری در بنااد  شااده در تعریااف واحااد تجاااری ساارمایه اشاره عنصر  
گذاری  واحد تجاری سرمایه ، عناصر تعریف 97ب تا  87ب شود. بندهای  گذاری محسوب می سرمایه 

 دهد. توضیح می   ی را با جزئیات بیشتر 

 تجاری  هدف فعالیت 

گذاری، صاارفاً  که هدف واحد تجاری از سرمایه  کند ایجاب می ی گذار ه ی سرما تعریف واحد تجاری  . 87ب 
یااا درآمااد    مااالی گذاری )مانند سود تقسیمی، درآمااد  ی، درآمد سرمایه گذار ه ی سرما افزایش ارزش  

  ، ماننااد است گذاری  هدف واحد تجاری از سرمایه دهنده  نشان اجاره(، یا هر دو باشد. مستنداتی که  
، بطور معمااول شااواهدی از هاادف  اساسنامه واحد تجاری و    ، نشریات مدارک معرفی واحد تجاری 

ای  تواند شامل شیوه گذاری فراهم خواهد کرد. شواهد دیگر می فعالیت تجاری واحد تجاری سرمایه 
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پذیران  گذاران یا سرمایه )مانند سرمایه دیگر اشخا   باشد که واحد تجاری بر اساس آن خود را به  
فعالیت تجاری خود را بااه عنااوان   ممکن است  واحد تجاری  یک برای مثال،  . کند ( معرفی می بالقوه 
. در مقاباال، هاادف  کنااد گذاری معرفاای  مدت با هدف افاازایش ارزش ساارمایه گذاری میان سرمایه 

گذار با هدف طراحی، تولید یا  واحد تجاری که خود را به عنوان یک سرمایه یک  فعالیتهای تجاری  
کند، با هدف فعالیت تجاری واحد تجاری  معرفی می  ، پذیران یابی مشترک محصولات با سرمایه بازار 

ی و نیااز  اب ی بازار فعالیت    ا ی   د ی تول   ، ی طراح گذاری هماهنگ نیست، زیرا واحد تجاری از محل  سرمایه 
 مراجعه شود(.   94ب کند )به بند  گذاریهای خود، بازده کس  می از محل سرمایه 

گذاری )ماننااد خاادمات  خدمات ماارتبط بااا ساارمایه   ممکن است گذاری،  یک واحد تجاری سرمایه  . 88ب 
و خاادمات اداری( را حتاای   گذاری گذاری، پشتیبانی سرمایه گذاری، مدیریت سرمایه مشاوره سرمایه 

فعالیتهای مزبور برای واحد تجاری قابل ملاحظه باشد، بطور مستقیم یا از طریق واحد تجاااری  اگر  
گذاران خود ارائه کند، مشروط باار اینکااه واحااد تجاااری  ، به اشخا  ثالث و نیز به سرمایه فرعی 

 گذاری را احراز نماید.  همچنان تعریف واحد تجاری سرمایه 

بطور مستقیم یا از طریق واحد تجاری فرعاای،   ممکن است  ، همچنینگذاریواحد تجاری سرمایه . 89ب 
، مشروط کنده در ادامه به آنها اشاره شده است، مشارکت  گذاری کدر فعالیتهای مرتبط با سرمایه

گذاری یااا گذاری )افاازایش ارزش ساارمایهبر اینکه این فعالیتها برای حداکثر کردن بازده سرمایه
فعالیتهااای   دهندهنشااانپذیران آن انجام شود و  گذاری( حاصل از ارتباط با سرمایهدرآمد سرمایه

منبااع درآمااد جداگانااه قاباال ملاحظااه باارای واحااد تجاااری تجاری جداگانه قابل ملاحظه یااا  
 گذاری نباشد:سرمایه

 پذیر؛ و ارائه خدمات مدیریتی و مشاوره راهبردی به سرمایه  الف. 

 پذیر.  ای یا تضمین، برای سرمایه ند وام، تعهد سرمایه ، مان مالی   حمایت فراهم آوردن   ب. 

احد تجاری فرعی باشااد کااه یااک واحااد تجاااری  گذاری، دارای و چنانچه یک واحد تجاری سرمایه  . 90ب 
گذاری  ارائه خدمات یا فعالیتهای مرتبط بااا ساارمایه   ، گذاری نیست و هدف و فعالیت اصلی آن سرمایه 
شده  ، مانند موارد تشریح است گذاری مربوط  گذاری واحد تجاری سرمایه به فعالیتهای سرمایه   باشد که 

، واحد تجاری فرعی را تلفیق کند. در صورتی که واحااد  34، باید طبق بند 90ب تا  88ب در بندهای 
گذاری، خااود یااک واحااد تجاااری  دهنده خدمات یا فعالیتهای مرتبط بااا ساارمایه تجاری فرعی ارائه 
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،  33گذاری اصلی باید آن واحد تجاری فرعی را طبااق بنااد  گذاری باشد، واحد تجاری سرمایه سرمایه 
 دوره نشان دهد.  ان ی ز   ا ی آن را در سود   رات یی کند و تغ   ی ر ی گ زه به ارزش منصفانه اندا 

 راهبردهای خروج

کند. یکاای گذاری واحد تجاری نیز شواهدی از هدف فعالیت تجاری فراهم میهای سرمایهبرنامه . 91ب 
کنااد ایاان گذاری را از سایر واحدهای تجاری متمااایز میاز ویژگیهایی که واحد تجاری سرمایه

گذاریهای خااود باارای ای باارای نگهااداری ساارمایهگذاری، برنامهتجاری سرمایه  است که واحد
کنااد. از آنجااا کااه نگهااداری ای محدود نگهااداری میندارد و آنها را برای دوره  معینای نادوره

امکانپااذیر اساات، نااامعین  ای  گذاری در ابزارهای مالکانه و داراییهای غیرمالی، برای دورهسرمایه
ریزی واحد تجاااری نحوه برنامه  ی داشته باشد کهگذاری باید راهبرد خروجمایهواحد تجاری سر

 ابزارهااایدر  خااود    یهایگذارهیساارماگذاری از محاال تمااام  تحقق افزایش ارزش سرمایه  جهت
گذاری باید برای تمااام . همچنین، واحد تجاری سرمایهرا مستند کندی  رمالیغ  یهاییمالکانه و دارا

گذاری وجود دارد، برای مثال سرمایهنامعین ای ابزارهای بدهی که امکان نگهداری آنها برای دوره
لزومی ندارد که واحد تجاری برای تک تک دائمی، راهبرد خروج داشته باشد.    در ابزارهای بدهی

مختلااف یا پرتفوهای    مختلف  ، اما برای انوا کندرا مستند    خاصی  خروجگذاریها، راهبرد  سرمایه
از دربردارنااده دوره زمااانی باارای خااروج  را کااه    یگذاری، باید راهبردهای بالقوه متفاوتسرمایه
. سازوکارهای خروج که تنها در صورت نکااول، ماننااد نقااض نمایدگذاریها است، تعیین  سرمایه

در خااروج شود، برای مقاصد این ارزیابی، به عنوان راهبرد قرارداد یا عدم ایفای تعهد، برقرار می
 شود.نظر گرفته نمی

باارای    خااروج   راهبردهای   مثالهایی از   گذاری قابل تغییر است. ، بر حس  نو  سرمایه خروج   راهبرد  . 92ب 
شامل عرضه اولیه عمااومی،    شود، ای که بطور عام معامله نمی گذاری در اوراق بهادار مالکانه سرمایه 

گذاران( و  پذیر )بین سرمایه ضه غیرعمومی، فروش واحد تجاری، توزیع منافع مالکیت در سرمایه عر 
  یی هااا مثال باشد.  پذیر( می پذیر به دنبال انحلال سرمایه فروش داراییها )شامل فروش داراییهای سرمایه 

ای کااه در بااازار عمااومی معاملااه  گذاری در ابزارهااای مالکانااه سرمایه برای  خروج    راهبردهای از  
مثااالی از راهباارد  گذاری یا فروش در بازار عمومی است.  عرضه غیرعمومی سرمایه   شامل شود،  می 

گران متخصااص  فروش املاک از طریق معامله   شامل املاک،  در    ی گذار ه ی در خصو  سرما خروج  
 باشد. املاک یا در بازار آزاد می 
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گذاری دیگری که بااه دلایاال  در واحد تجاری سرمایه  ممکن است گذاری یک واحد تجاری سرمایه  . 93ب 
حقوقی، مقرراتی، مالیاتی یا دلایل تجاری مشابه، در ارتباط با واحد تجاااری ایجاااد شااده اساات،  

پذیر، از  گذاری ساارمایه گذاری کند. در این موارد، در صورتی کااه واحااد تجاااری ساارمایه سرمایه 
یهای خود برخوردار باشد، لزوماای ناادارد کااه واحااد  گذار ه ی سرما هبردهای خروج مناسبی برای  را 

 ی برخوردار باشد. گذار ه ی سرما گذار، از راهبرد خروج برای آن  گذاری سرمایه تجاری سرمایه 

 گذاریها عایدات حاصل از سرمایه

واحد تجاری یا عضو دیگر گروهی که واحد تجاری در آن قرار دارد )یعناای گروهاای    چنانچه یک  . 94ب 
ی غیاار از  شااود(، منااافع گذاری کنترل می تجاری سرمایه واحد که توسط واحد تجاری اصلی نهایی 

گذاریهای واحد تجاااری  از سرمایه گذاری، یا هر دو را  گذاری، درآمد سرمایه افزایش ارزش سرمایه 
اشخا  غیروابسته به   دیگر در دسترس ف آن، کس  منافع مزبور باشد و آن منافع کس  کند یا هد 

گذاری، یا  گذاری، درآمد سرمایه شد، واحد تجاری صرفاً جهت افزایش ارزش سرمایه نبا پذیر سرمایه 
 شامل موارد زیر است:  ی منافع چنین گذاری نکرده است.  هر دو، سرمایه 

بهره  الف.  یا  مبادله  استفاده،  سرمایه تحصیل،  فناوریهای  یا  داراییها  فرایندها،  از  این برداری  پذیر. 
برای تحصیل  منافع می  از گروه شود که  یا عضو دیگری  تجاری  عاید واحد    یی،دارا تواند 

پذیر، از حقوق انحصاری یا نامتناس  برخوردار ی، محصولات یا خدمات یک سرمایه فناور 
طراحی محصول   در صورتی که  پذیر داشتن اختیار خرید دارایی از سرمایه  ی مثال، هستند؛ برا 
 ؛ باشد آمیز  موفقیت 

ها بین واحد نامه ( یا سایر موافقت 40حسابداری  مشارکتها )طبق تعریف مندرج در استاندارد   ب. 
ولات  پذیر برای طراحی، تولید، بازاریابی یا ارائه محص تجاری یا عضو دیگر گروه و سرمایه 

 یا خدمات؛ 

پذیر برای استفاده به عنوان وثیقه شده توسط سرمایه فراهم یا داراییهای مالی    ی مالی تضمینها  پ. 
تجاری   واحد  این،  وجود  )با  گروه  از  دیگری  عضو  یا  تجاری  واحد  استقراض  توافقهای 

کماکان  سرمایه  سرمایه سرمایه تواند  می گذاری  در  وثیقه  گذاری  عنوان  به  را  تقراض اس پذیر 
 مورد استفاده قرار دهد(؛ خود  

برای خرید منافع مالکیت    ، شده توسط شخص وابسته به واحد تجاری نگهداری   خرید   اختیار  ت. 
 پذیر واحد تجاری از آن واحد تجاری یا عضو دیگر گروه؛در سرمایه 
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و ، معاملات بین واحد تجاری یا عضو دیگر گروه  95ب در بند  شده  به استثنای مورد مطرز  ث. 
 پذیر که:سرمایه 

ای است که انجام آن باارای واحاادهای تجاااری غیروابسااته واحااد  گونه شرایط آنها به  . 1
 ؛ نیست پذیر امکانپذیر تجاری، عضو دیگر گروه یا سرمایه 

 د؛ یا شو به ارزش منصفانه انجام نمی  . 2

  ی تجااار   ت ی فعال پذیر یا واحد تجاری، شامل بخش عمده فعالیت تجاری سرمایه معرف  . 3
 . نیست   گروه   واحدهای تجاری  دیگر 

در    ر ی پذ ه ی ساارما   ک یاا از    ش ی باا گذاری در  گذاری ممکن اساات ساارمایه راهبرد واحد تجاری سرمایه  .95ب 
ارزش    ییهااایی کااه افزا هم باشد تا به این ترتی ، از مزایااای  مشابه صنعت، بازار یا حوزه جغرافیایی 

دهد، بیشااتر منتفااع  پذیران را افزایش می سرمایه   آن   ی حاصل از گذار ه ی و درآمد سرما   ی گذار ه ی سرما 
پذیران، بااا یکاادیگر  که ایاان ساارمایه ، واحد تجاری تنها به این دلیل )ث( 94ب گردد. با وجود بند  

 .  دهد را از دست نمی گذاری به عنوان واحد تجاری سرمایه  بندی دادوستد دارند، شرایط طبقه 

 گیری ارزش منصفانه اندازه 

گذاری ایاان اساات کااه اساساااً عملکاارد تمااام  در تعریااف واحااد تجاااری ساارمایه عنصر اصلی   . 96ب 
کنااد، زیاارا بکااارگیری ارزش  گیری و ارزیااابی می گذاریها را بر مبنای ارزش منصفانه اندازه سرمایه 

منصفانه، نسبت به، برای مثال، تلفیق واحدهای تجاری فرعی آن یااا اسااتفاده از روش ارزش ویااژه  
. واحد  کند ارائه می تر  مربوط اطلاعات  ای تجاری وابسته یا مشارکتهای خا ،  برای منافع در واحده 

 تعریف را احراز کرده است، باید: از   گذاری برای آنکه نشان دهد این عنصر تجاری سرمایه 

را   الف.  منصفانه  ارزش  سرمایه اطلاعات  و  برای  کند  فراهم  طبق    اگر گذاران  منصفانه  ارزش 
به  اساساً  گذاریهای خود را  باشد، تمام سرمایه   ه الزامی یا مجاز شد   حسابداری استانداردهای  

 گیری کند. ارزش منصفانه در صورتهای مالی اندازه 

مدیران اصلی واحد تجاری )طبق    به سازمانی،  اطلاعات ارزش منصفانه را، به صورت درون  ب. 
استاندارد   به عنوان خاصه اصلی 12حسابداری  تعریف مندرج در  (، که ارزش منصفانه را 

سرمایه اندازه  تمام  عملکرد  ارزیابی  برای  تصمیمات  گیری  اتخاذ  و  خود  گذاریهای 
 دهند، گزارش کند.گذاری مورد استفاده قرار می سرمایه 
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مانند املاک و    ممکن است دارای برخی داراییها   ، گذاری غیر از سرمایه گذاری،  واحد تجاری سرمایه  . 97ب 
ارزش منصاافانه در تعریااف  بر مبنای  گیری  تجهیزات دفتر مرکزی، و نیز بدهیهای مالی باشد. اندازه 

گذاریهای واحااد تجاااری  برای ساارمایه صرفاً  )پ(،  29گذاری، مندرج در بند  واحد تجاری سرمایه 
داراییهایی به غیر   اری، گذ گذاری کاربرد دارد. بنابراین، لزومی ندارد که واحد تجاری سرمایه سرمایه 

 گیری کند. گذاری یا بدهیهای خود را به ارزش منصفانه اندازه از سرمایه 

 گذاریواحد تجاری سرمایه معمولویژگیهای  

کنااد کااه آیااا از    بررساای ، واحد تجاری بایااد  گذاری عریف یک واحد تجاری سرمایه ت   احراز برای  . 98ب 
مراجعه شود(.   30برخوردار است یا خیر )به بند  گذاری سرمایه واحد تجاری یک    معمول   ی ها ی ژگ ی و 

بناادی بااه  شود که واحد تجاااری شاارایط طبقه ، لزوماً موج  نمی معمول فقدان یک یا چند ویژگی 
اینکه واحد تجاااری،   تعیین برای  دهد نشان می گذاری را احراز نکند، اما عنوان واحد تجاری سرمایه 
 است یا خیر، قضاوت بیشتری لازم است. گذاری یک واحد تجاری سرمایه 

 گذاریبیش از یک سرمایه

بخشی ریسک و حداکثرسازی بااازده خااود، بطااور  به منظور تنو   گذاری، یک واحد تجاری سرمایه  . 99ب 
پرتفااویی از  ممکن اساات  احد تجاری  یک و کند.  یهای متعددی را نگهداری می گذار ه ی سرما معمول  
گذاری منفرد  بطور مستقیم یا غیرمستقیم، برای مثال از طریق نگهداری یک سرمایه   گذاریها را سرمایه 

یهای متعاادد اساات، نگهااداری  گذار ه ی سرما دیگری که خود، دارای    گذاری در واحد تجاری سرمایه 
 کند. 

است. با وجود این، در اختیار داشااتن  منفرد  گذاری  برخی مواقع، واحد تجاری دارای یک سرمایه  . 100ب 
گذاری توسااط  تجاااری ساارمایه واحااد ، ضرورتاً مانع احراز تعریف منفرد گذاری ا یک سرمایه تنه 

  مااوارد زیاار در تنهااا ممکن است   گذاری شود. برای مثال، واحد تجاری سرمایه واحد تجاری نمی 
 :منفرد داشته باشد ی گذار ه ی سرما   ک ی 

یهای مناسبی را مشخص  گذار ه ی سرما خود قرار داشته باشد و هنوز    شرو  فعالیت در دوره   الف. 
گذاریهای  برای تحصیل سرمایه را  ی خود  گذار ه ی سرما نکرده باشد و بنابراین، هنوز برنامه  

 متعدد اجرا نکرده باشد؛ 

 دیگری انجام نداده باشد؛   گذاریهای واگذارشده، سرمایه   گذاریهای سرمایه   جایگزینی   به منظور  ب. 



 39حسابداري استاندارد 

 صورتهاي مالی تلفیقی

 

53 

 

سرمایهه پ.  که  سرمایه نگامی  توسط  مثال، گذاری  )برای  نباشد،  انجام  قابل  منفرد   گذاران 
سرمایه که    یزمان سرمایهحداقل  یک  برای  نیاز  مورد  باشد(،  گذاری  زیاد  بسیار  گذار، 

گذاری منفرد، ی در یک سرمایهگذاره یسرماان جهت  گذارهیسرمابرای تجمیع منابع مالی 
 ؛ یا ایجاد شده باشد

 باشد.  گرفته در فرایند انحلال قرار   ت. 

 گذارهیسرما کیاز  شیب

ان متعددی است که برای دستیابی به  گذار ه ی سرما   دارای   ی گذار ه ی سرما تجاری  واحد  بطور معمول،   . 101ب 
بااه  دسترسی بااه آنهااا ممکن است گذاری که  و فرصتهای سرمایه   ی گذار ه ی سرما خدمات مدیریت  
گذاران  ه ی ساارما کننااد. وجااود می  منابع مالی خود را تجمیااع ، باشد وجود نداشته صورت انفرادی  

، احتمال اینکه واحد تجاری، یا اعضای دیگری از گروهی که واحااد تجاااری در آن قاارار  متعدد 
گذاری کس  کننااد را کاااهش  گذاری یا درآمد سرمایه دارد، منافعی غیر از افزایش ارزش سرمایه 

 اجعه شود(. مر   94ب دهد )به بند  می 

گذار  گذاری ممکن است توسط، یا برای، تنها یک ساارمایه ، واحد تجاری سرمایه ای دیگر شیوه به   . 102ب 
کنااد  گذاران باشد یا از منافع آنها پشتیبانی تری از سرمایه تشکیل شود تا نماینده منافع گروه وسیع 

 (. ی گذاری دولت صندوق سرمایه   )برای مثال، صندوق بازنشستگی یا 

داشته باشد. برای   منفرد گذار ممکن است بطور موقتی یک سرمایه واحد تجاری همچنین برخی مواقع،   . 103ب 
 که:  منفرد داشته باشد گذار  یک سرمایه هنگامی تنها    ممکن است گذاری  مثال، واحد تجاری سرمایه 

حد  وا عمومی خود که هنوز منقضی نشده است، قرار گرفته باشد و    اولیه   در دوره عرضه  الف. 
 ؛ باشد گذاران مناس   سرمایه به دنبال تشخیص  بطور فعال،  تجاری  

گذاران مناس  برای جایگزینی منافع مالکیت بازخریدشده را مشخص نکرده هنوز سرمایه  ب. 
 باشد؛ یا 

 .  گرفته باشد انحلال قرار    ند ایدر فر  پ. 

  گذاران غیروابستهسرمایه

کااه اشااخا    اساات  یگذاران متعااددهیسرما  یداراگذاری  تجاری سرمایهواحد  بطور معمول،   . 104ب 
( واحد تجاری یا اعضای دیگر گروهی که واحااد 12حسابداری  استاندارد  وابسته )طبق تعریف  
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گذاران غیروابسته، احتمال اینکااه شوند. با داشتن سرمایهتجاری در آن قرار دارد، محسوب نمی
که واحد تجاری در آن قرار دارد، منافعی غیر از افزایش گروهی  دیگر  واحد تجاری یا اعضای  

مراجعااه   94بیابد )به بند  گذاری کس  کنند، کاهش میگذاری یا درآمد سرمایهارزش سرمایه
 شود(.

واحااد ممکن است اشخا  وابسته واحد تجاری باشند،   ،گذارانبا وجود این، حتی اگر سرمایه . 105ب 
باارای مثااال، واحااد تجاااری   گذاری باشد.واحد تجاری سرمایهتجاری هنوز هم واجد شرایط  

ای برای گروهی از کارکنااان خااود )ماننااد جداگانهموازی  صندوق    ممکن استگذاری  سرمایه
گذاریهای گذاران وابسته تشااکیل دهااد کااه بازتااابی از ساارمایهمدیران اصلی( یا سایر سرمایه

ممکاان اساات واجااد   “مااوازی”صندوق    . اینباشدگذاری اصلی واحد تجاری  صندوق سرمایه
گذاران آن را اشااخا  گذاری باشد، حتی اگاار تمااام ساارمایهشرایط یک واحد تجاری سرمایه

 وابسته تشکیل دهند.

 منافع مالکیت

شخصاایت حقااوقی جداگانااه یک  گذاری، بطور معمول، اما نه الزاماً،  یک واحد تجاری سرمایه . 106ب 
گذاری، معمولاً به شکل منااافع مالکانااه یااا منااافع . منافع مالکیت در واحد تجاری سرمایهاست

( است که سهم متناساابی از خااالص داراییهااای واحااد تجاااری الشرکهسهممشابه )برای مثال،  
گذاران، که برخاای شود. اما داشتن طبقات مختلفی از سرمایهآن نسبت داده می  گذاری بهسرمایه

هسااتند یااا   دارای حق  یگذاری خاصگذاری یا گروههای سرمایهاز آنها صرفاً نسبت به سرمایه
واحد تجاری به عنااوان یااک واحااد  تلقیسهم متناس  متفاوتی در خالص داراییها دارند، مانع  

 شود.گذاری نمیتجاری سرمایه

به صورت بدهی است و   ای واحد تجاری که دارای منافع مالکیت قابل ملاحظه  یک  افزون بر این،  . 107ب 
کند، ممکاان  قابل اعمال، تعریف حقوق مالکانه را احراز نمی   حسابداری طبق سایر استانداردهای  

گان  گذاری باشد، مشروط باار اینکااه دارنااد است همچنان واجد شرایط یک واحد تجاری سرمایه 
ابزار بدهی در معرض بازده متغیر ناشی از تغییاار در ارزش منصاافانه خااالص داراییهااای واحااد  

 تجاری قرار داشته باشند. 
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 الزامات حسابداری

 روشهای تلفیق

 در صورتهای مالی تلفیقی: . 108ب 

نقدی واحد تجاری   اقلام مشابه دارایی، بدهی، حقوق مالکانه، درآمد، هزینه و جریانهای  الف. 
 شود.لی با واحدهای تجاری فرعی، ترکی  می اص 

گذاری واحد تجاری اصلی در هر یک از واحدهای تجاری فرعی و  مبلغ دفتری سرمایه  ب. 
تهاتر   فرعی،  تجاری  واحدهای  از  یک  هر  مالکانه  حقوق  از  اصلی  تجاری  واحد  سهم 

می  استاندارد  )حذف(  در  سرقفلی،  )حسابداری  (  1398)مصوب    38حسابداری  شود 
 شریح شده است(. ت 

گروهی مرتبط  ها و جریانهای نقدی درون داراییها و بدهیها، حقوق مالکانه، درآمدها، هزینه  . پ 
می  کامل حذف  بطور  گروه،  تجاری  واحدهای  بین  معاملات  زیانهای  با  یا  )سودها  شود 

درون  معاملات  از  ثابت ناشی  داراییهای  و  موجودیها  مانند  داراییهایی  در  که    گروهی 

شده  می   شناسایی  حذف  کامل  بطور  درون است،  زیانهای  است  شود(.  ممکن  گروهی 
ارزشی باشد که مستلزم شناسایی در صورتهای مالی تلفیقی است. برای    کاهش دهنده  نشان 

ناشی  موقتی  درون   تفاوتهای  معاملات  زیانهای  یا  سودها  حذف  استاندارد  از  گروهی، 
 . دارد   کاربرد   مالیات بر درآمد   35  حسابداری 

 های حسابداری یکنواخت رویه

اگر یکی از واحدهای تجاری عضو گروه، برای معاملات و رویدادهای مشابه در شرایط مشابه، از   . 109ب 
شااده در صااورتهای مااالی تلفیقاای  های بکااار گرفته های حسابداری متفاوتی نسبت به رویه رویه 

بداری گروه، هنگام تهیااه صااورتهای مااالی  های حسا استفاده کند، برای اطمینان از انطباق با رویه 
 شود. تلفیقی، در صورتهای مالی آن عضو گروه تعدیلات مناس  انجام می 

 گیریاندازه 

واحد تجاری از تاریخ به دست آوردن کنترل تا تاریخی که کنترل بر واحد تجاااری فرعاای را از   . 110ب 
ورتهای مااالی تلفیقاای منظااور  های واحد تجاری فرعی را در صاا دهد، درآمدها و هزینه دست می 

شااده  های واحد تجاری فرعی بر مبنای مبالغ داراییها و بدهیهای شناسایی کند. درآمدها و هزینه می 
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شااود. باارای مثااال، هزینااه اسااتهلاک  در صورتهای مالی تلفیقی در تاااریخ تحصاایل، تعیااین می 
ی ارزش منصاافانه  شده در صورت سود و زیان تلفیقی پااس از تاااریخ تحصاایل، برمبنااا شناسایی 

 شود. شده در صورتهای مالی تلفیقی در تاریخ تحصیل، تعیین می پذیر شناسایی داراییهای استهلاک 

 بالقوه  حق رأی

، باارای تهیااه  دارد زمانی که حق رأی بالقوه یا سایر ابزارهای مشتقه دارای حق رأی بالقوه وجود   . 111ب 
تهیااه    در کااه    ه و تغییرات در حقااوق مالکانااه سود یا زیان دور   از   نسبتی صورتهای مالی تلفیقی،  

صاارفاً    یابااد، صورتهای مالی تلفیقی به واحد تجاری اصلی و منافع فاقد حق کنترل تخصیص می 
و اعمال یا تبدیل احتمااالی حااق رأی بااالقوه و سااایر  شود  تعیین می برمبنای منافع مالکیت فعلی  

 کاربرد داشته باشد.   112ب د، مگر اینکه بند شو ابزارهای مشتقه در آن منعکس نمی 

ای که در حال حاضاار باارای آن دسترساای بااه بااازده  در برخی شرایط، واحد تجاری در نتیجه معامله  . 112ب 
گااردد. در  کند، از نظر ماهیت، از منافع مالکیت فعلی برخوردار می مرتبط با منافع مالکیت را فراهم می 

فاقااد حااق  تهیه صورتهای مالی تلفیقی به واحد تجاری اصاالی و منااافع    در نسبتی که  چنین شرایطی،  
ای کااه  ، با در نظر گرفتن اعمال نهایی حق رأی بالقوه و سایر ابزارهای مشااتقه یابد کنترل تخصیص می 

 شود. کند، تعیین می در حال حاضر برای واحد تجاری اصلی دسترسی به بازده را فراهم می 

 تاریخ گزارشگری

ی مالی واحد تجاااری اصاالی و  تاریخ گزارشگری صورتها باید  برای تهیه صورتهای مالی تلفیقی   . 113ب 
واحدهای تجاری فرعی آن یکسان باشد. هرگاه پایان دوره گزارشگری واحااد تجاااری اصاالی و  
واحد تجاری فرعی متفاوت باشد، واحد تجاری فرعی، برای مقاصد تلفیق، مجموعااه دیگااری از  

تجاری اصلی    کند تا واحد اطلاعات مالی را به تاریخ صورتهای مالی واحد تجاری اصلی تهیه می 
د، مگاار اینکااه تهیااه مجموعااه دیگااری از  کناا تلفیق  بتواند اطلاعات مالی واحد تجاری فرعی را  

 اطلاعات مالی غیرعملی باشد. 

اگر تهیه مجموعه دیگری از اطلاعات مالی توسط واحد تجاااری فرعاای غیرعملاای باشااد، واحااد   . 114ب 
باید از آخرین صورتهای مالی واحااد  تجاری اصلی برای تلفیق اطلاعات مالی واحد تجاری فرعی، 
شده بین تاریخ صورتهای مالی مزبور  تجاری فرعی که بابت تأثیر معاملات یا رویدادهای عمده واقع 

و تاریخ صورتهای مالی تلفیقی تعدیل شده است، استفاده کند. در هر صورت، تفاوت بااین تاااریخ  
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ماه باشد و طول   3از  لفیقی نباید بیش صورتهای مالی واحد تجاری فرعی و تاریخ صورتهای مالی ت 
 های مختلف یکسان باشد. های گزارشگری و تفاوت بین تاریخ صورتهای مالی، باید در دوره دوره 

 منافع فاقد حق کنترل 

واحد تجاری باید سود یا زیان دوره و هر یک از اجزای سایر اقلام سااود و زیااان جااامع را بااه   . 115ب 
دهد. همچنین واحد تجاااری بایااد   انتساب به منافع فاقد حق کنترل   مالکان واحد تجاری اصلی و 

منتساا   مجمو  سود و زیان جامع را به مالکان واحد تجاری اصلی و به منافع فاقد حااق کنتاارل  
 ، حتی اگر منجر به ایجاد کسری در مانده منافع فاقد حق کنترل گردد. کند 

 تغییر در نسبت منافع فاقد حق کنترل 

کند، واحد  فاقد حق کنترل تغییر  شده توسط دارندگان منافع  حقوق مالکانه نگهداری هرگاه نسبت   . 116ب 
در واحد    دارای حق کنترل و منافع فاقد حق کنترل منافع نسبت در  تجاری به منظور انعکاس تغییر 

ا تعدیل کند. واحد تجاری باید هرگونه تفاااوت بااین  ر آنها  تجاری فرعی، باید مبالغ دفتری منافع  
ازای پرداختی یا دریافتی را بطور مسااتقیم  مبلغ تعدیل منافع فاقد حق کنترل و ارزش منصفانه مابه 

 . منتس  کند در حقوق مالکانه شناسایی و آن را به مالکان واحد تجاری اصلی  

 از دست دادن کنترل

طریق دو یا چند توافق )معامله(، کنترل واحد تجاااری فرعاای    واحد تجاری اصلی ممکن است از  . 117ب 
دهد که توافقهای چندگانه بایااد بااه  را از دست بدهد. با وجود این، برخی مواقع شرایط نشان می 

ای واحااد  ای واحد در نظر گرفته شود. برای تعیین اینکه این توافقها به عنوان معاملااه عنوان معامله 
د تجاری اصلی باید تمام شرایط توافقها و آثار اقتصادی آنها را مااورد  شوند یا خیر، واح تلقی می 

  توافقهای که واحد تجاری اصلی باید    دهد نشان می توجه قرار دهد. وجود یک یا چند مورد زیر،  
 ای واحد در نظر بگیرد:چندگانه را به عنوان معامله 

 شوند.ر نظر گرفته می گیرند یا با هم د به صورت همزمان انجام می توافقها  این   الف. 

واحد  توافقها  این   ب.  تجاری  نتیجه  یک  به  دستیابی  برای  واحد  معامله  یک  عنوان  به 
 شوند. سازماندهی می 

 دارد.بستگی  ، به وقو  حداقل یک توافق دیگر  توافق وقو    پ. 
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  دیگر مورد بررسی توافقهای  به تنهایی توجیه اقتصادی ندارد، اما زمانی که همراه با  توافق   ت. 
می  می قرار  توجیه  قابل  اقتصادی  لحاظ  به  که    شود. گیرد  است  زمانی  به  مربوط  آن  مثال 

قیمت واگذاری سهام کمتر از قیمت بازار است و از طریق واگذاری بعدی با قیمتی بالاتر  
 شود. از بازار، جبران می 

 باید:اگر واحد تجاری اصلی، کنترل واحد تجاری فرعی را از دست بدهد،   . 118ب 

 موارد زیر را قطع شناخت کند: الف. 

تجاری فرعی به مبالغ دفتری آنهااا در    داراییها )شامل سرقفلی( و بدهیهای واحد  . 1
 تاریخ از دست دادن کنترل؛ و 

در تاااریخ از    پیشااین مبلغ دفتری منافع فاقد حق کنترل در واحد تجاری فرعاای   . 2
دست دادن کنترل )شامل هر یک از اجزای سایر اقلام سود و زیان جااامع قاباال  

 انتساب به آنها(. 

 موارد زیر را شناسایی کند: ب. 

، رویداد یااا  معامله  ناشی از   دریافتی )در صورت وجود(   ازای مابه   منصفانه   ارزش  . 1
 است؛   شده   کنترل   رفتن   دست  از   به   شرایطی که منجر 

مشااروط باار اینکااه  مالک،    مالکان در نقش   بین فرعی  تجاری    سهام واحد توزیع   . 2
شااامل   ، معامله، رویداد یا شرایطی که منجر به از دست دادن کنترل شااده اساات 

 چنین توزیعی باشد؛ و 

  منصاافانه  به ارزش  پیشین فرعی تجاری  گذاری باقیمانده در واحد سرمایه هرگونه  . 3
 رود. می دست  از   کنترل  که  تاریخی   در   آن 

شده در سایر اقلام سود و  ، مبالغ شناسایی حسابداری در صورت الزام سایر استانداردهای   پ. 
، به سود یا 119ب زیان جامع در ارتباط با واحد تجاری فرعی را بر مبنای توضیحات بند 

 بندی کند یا بطور مستقیم به سود انباشته انتقال دهد.زیان دوره تجدید طبقه 

ت حاصل را به عنوان سود یا زیان، در سود یا زیان قابل انتساب به واحد  هرگونه تفاو  ت. 
 تجاری اصلی، شناسایی کند. 
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اگر واحد تجاری اصلی کنترل واحد تجاری فرعی را از دست بدهد، واحد تجاری اصاالی بایااد   . 119ب 
ن جااامع  تمام مبالغی را که قبلًا در ارتباط با آن واحد تجاری فرعی در سایر اقاالام سااود و زیااا 

ای همانند زمانی که واحد تجاری اصلی بطور مسااتقیم داراییهااا یااا  شناسایی کرده است، به شیوه 
در   قاابلًاکند، به حساب منظور کند. بنابراین، اگر سود یا زیانی کااه بدهیهای مربوط را واگذار می 

  ، هیهای مربااوط سایر اقلام سود و زیان جامع شناسایی شده است، به دلیل واگذاری داراییها یا بد 
شود، واحد تجاری اصلی باید هنگام از دست دادن کنترل  بندی  به سود یا زیان دوره تجدید طبقه 

واحد تجاری فرعی، سود یا زیان مزبور را از حقوق مالکانه به سود یا زیان دوره )تحاات عنااوان  
که قاابلًا در سااایر    بندی نماید. اگر مازاد تجدید ارزیابی بندی( تجدید طبقه تعدیلات تجدید طبقه 

بطور مستقیم به سود انباشته   ، اقلام سود و زیان جامع شناسایی شده است، هنگام واگذاری دارایی 
انتقال یابد، واحد تجاری اصلی در زمان از دست دادن کنترل واحد تجاااری فرعاای، بایااد مااازاد  

 تجدید ارزیابی را بطور مستقیم به سود انباشته منتقل کند. 

 گذاری یر در وضعیت واحد تجاری سرمایهحسابداری تغی

گذاری را از دست دهد، باید برای تمااام واحاادهای  اگر واحد تجاری، شرایط واحد تجاری سرمایه  .120ب 
گیری کرده و تغییرات آنهااا را در  به ارزش منصفانه اندازه   33تجاری فرعی که پیش از این، طبق بند  

را بکار گیاارد. تاااریخ  (  1398)مصوب    38حسابداری  ارد  ، استاند سود یا زیان دوره نشان داده است 
گیری سرقفلی یا سود حاصاال  تغییر وضعیت، باید به عنوان تاریخ تحصیل فرض شود. هنگام اندازه 

شود، ارزش منصفانه واحد تجاری فرعاای  از خرید زیر قیمت که در تاریخ تحصیل فرضی ایجاد می 
یافته باشد. تمام واحدهای تجاااری  ازای فرضی انتقال ه دهنده ماب در تاریخ تحصیل فرضی، باید نشان 

 این استاندارد، از تاریخ تغییر وضعیت تلفیق شوند.    26تا    21فرعی باید طبق بندهای  

، بایااد در تاااریخ تغییاار وضااعیت،  تبدیل شود گذاری  هرگاه واحد تجاری، به واحد تجاری سرمایه  .121ب 
تلفیق واحدهای تجاری فرعی خود را متوقف کند، به استثنای واحدهای تجاری فرعی که طبق بنااد  

را باارای    28و    27گذاری باید الزامات بناادهای باید همچنان تلفیق شوند. واحد تجاری سرمایه   34
ساات اعمااال کنااد، گااویی واحااد  آن دسته از واحدهای تجاری فرعی که تلفیق آنها متوقف شده ا 

   گذاری، کنترل این واحدهای تجاری فرعی را در آن تاریخ از دست داده است. تجاری سرمایه 
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 پ  وست ي پ 

 گذار 

 الاارا است. این پیوست، بخش ادانشدنی این استاندارد حسابداری است و همانند سایر بخشهای این استاندارد، لازم 

 گذار

، واحد تجاری  های حسابداری، تغییر در برآوردهای حسابداری و اشااتباهاتروی  34طبق استاندارد حسابداری  . 1پ 
 ، با تسری به گذشته بکار گیرد. 12تا پ   2باید این استاندارد را، به استثنای بندهای پ 

ای  رشگری سااالانه به منظور دستیابی به مقاصد این استاندارد، تاریخ بکارگیری اولیه، آغاز دوره گزا  . 2پ 
 شود. است که برای نخستین بار این استاندارد بکار گرفته می 

در  پیشااین در تاریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری ملزم به تعدیل روش حسااابداری  . 3پ 
 باشد:ارتباط با واحدهای تجاری زیر نمی 

حسابدار  الف.  استاندارد  طبق  تاریخ،  آن  در  که  تجاری  تلفیقی    18ی  واحدهای  مالی  صورتهای 

 شوند؛ یا اند و طبق این استاندارد همچنان تلفیق می تلفیق شده (  1384)تجدیدنظرشده  

)تجدیدنظرشده    18المللی حسابداری  ق استاندارد بین واحدهای تجاری که در آن تاریخ، طب  ب. 
 شوند. اند و طبق این استاندارد نیز تلفیق نمی تلفیق نشده   ( 1384

ریخ بکارگیری اولیه این استاندارد، واحد تجاری باید ارزیابی کند که آیا بر مبنااای واقعیتهااا و  در تا  . 4پ 
گذاری است یا خیر. اگر واحااد تجاااری، در  شرایط موجود در آن تاریخ، یک واحد تجاری سرمایه 

ات  گذاری است، بایااد الزاماا تاریخ بکارگیری اولیه به این نتیجه برسد که یک واحد تجاری سرمایه 
 بکار گیرد.   11تا پ   10جای الزامات بندهای پ   را به   7تا پ   5بندهای پ 

یااا    12و پ   3شااوند )کااه بناادهای پ تلفیق می  34به استثنای واحدهای تجاری فرعی که طبق بند  . 5پ 
گیرد(، واحد تجاری  ، هر کدام که مربوط باشد، برای آنها مورد استفاده قرار می 9تا پ   8بندهای پ 

گذاری خود در هر کدام از واحدهای تجاری فرعی را به ارزش منصفانه  گذاری باید سرمایه سرمایه 
، گویی که الزامات این اسااتاندارد  و تغییرات آن را در سود یا زیان دوره نشان دهد  گیری کند اندازه 

بلافاصله قبل از  ای که  گذاری، باید دوره سالانه الاجرا بوده است. واحد تجاری سرمایه همواره لازم 
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تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد و نیز حقوق مالکانه در ابتدای دوره قبل را باباات هرگونااه تفاااوت  
 میان دو عامل زیر، با تسری به گذشته تعدیل کند:

 واحد تجاری فرعی؛ و    قبلی مبلغ دفتری   الف. 

 اری فرعی.گذاری در واحد تج گذاری واحد تجاری سرمایه ارزش منصفانه سرمایه  ب. 

مبلغ انباشته هرگونه تعدیلات ارزش منصفانه که پیش از این در سایر اقاالام سااود و زیااان جااامع  
ای که بلافاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قاارار  شناسایی شده است، باید در ابتدای دوره سالانه 

 دارد، به سود انباشته انتقال یابد.  

)طبق تعریف مندرج  غیرعملی   ، گذاری در واحد تجاری فرعی مایه گیری سر اندازه   ، 5پ   اگر طبق بند  . 6پ 
بایااد الزامااات ایاان اسااتاندارد   ، گذاری باشد، واحد تجاااری ساارمایه   ( 34در استاندارد حسابداری  

توانااد دوره  کااه می  ، عملاای اساات  5پ ای که بکارگیری بند را در ابتدای نخستین دوره  حسابداری 
ای را که بلافاصله قباال از تاااریخ بکااارگیری  باید دوره سالانه گذار جاری باشد، بکار گیرد. سرمایه 

ای که بکارگیری این  اولیه قرار دارد، با تسری به گذشته تعدیل کند، مگر اینکه ابتدای نخستین دوره 
در ابتاادای دوره  بایااد  گونه باشد، تعدیل حقوق مالکانه  بند عملی است، دوره جاری باشد. اگر این 

 جاری شناسایی شود.  

گذاری در  ساارمایه قبل از تاریخ بکارگیری اولیه ایاان اسااتاندارد،  گذاری،  اگر واحد تجاری سرمایه  . 7پ 
گذاری در واحااد تجاااری فرعاای را از  واحد تجاری فرعی را واگذار کرده باشد یا کنترل ساارمایه 

در خصااو    پیشین گذاری ملزم به تعدیل روش حسابداری دست داده باشد، واحد تجاری سرمایه 
 واحد تجاری فرعی مزبور نیست. 

پذیری را تلفیق کند  گذار به این نتیجه برسد که باید سرمایه هرگاه در تاریخ بکارگیری اولیه، سرمایه  . 8پ 
 گذار باید:سرمایه تلفیق نشده است،    ، ( 1384)تجدیدنظرشده    18که طبق استاندارد حسابداری 

صورتی  الف.  سرمایه   در  تجاری  که  فعالیت  یک  استاندارد  پذیر  تعریف   38حسابداری  )طبق 
تجاری ب باشد   ( ( 1398)مصوب    ترکیبهای  داراییها،  آن  ،  کنترل  حق  فاقد  منافع  و  را  دهیها 

، بر آن گذار بر  از تاریخ کس  کنترل سرمایه   پذیرسرمایه   گیری کند که گویی ای اندازه گونه به 
حسابداری  ارد در تلفیق منظور شده است )و بنابراین طبق استاندارد مبنای الزامات این استاند 

گذار باید دوره روش حسابداری تحصیل بکار گرفته شده است(. سرمایه ( 1398)مصوب  38
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ای را که بلافاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد، با تسری به گذشته تعدیل  سالانه 
گذار باید هرگونه تفاوت  ز ابتدای دوره قبل باشد، سرمایه تاریخ کس  کنترل پیش ا   اگر کند.  

 عنوان تعدیل حقوق مالکانه در ابتدای دوره قبل شناسایی کند:  بین مبالغ زیر را به 

 شده؛ و مبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل شناسایی  . 1

 پذیر. گذار با سرمایه ارتباط سرمایه  قبلی مبلغ دفتری  . 2

 38حسابداری  پذیر، یک فعالیت تجاری نباشد )طبق تعریف استاندارد  در صورتی که سرمایه  ب. 

کند گیری  ای اندازه گونه را به   آن (، داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل  ( 1398)مصوب  
گویی   سرمایه پذیر  سرمایه که  کنترل  کس   تاریخ  این آن بر    گذار از  الزامات  مبنای  بر   ،

حسابداری  گونه که در استاندارد  استاندارد در تلفیق منظور شده است )روش تحصیل همان 
شود(.  پذیر، سرقفلی شناسایی نمی شود؛ اما برای سرمایه شریح شده است، بکار گرفته می ت  38

باید دوره سالانه سرمایه  بکارگیر گذار  تاریخ  از  قبل  با ای که بلافاصله  قرار دارد را  اولیه  ی 
تسری به گذشته تعدیل کند. زمانی که تاریخ کس  کنترل پیش از ابتدای دوره قبل باشد،  

عنوان تعدیل حقوق مالکانه ابتدای دوره  گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به  سرمایه 
 قبل، شناسایی کند: 

 شده؛ و شناسایی  مبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل  . 1

 پذیر. گذار با سرمایه ارتباط سرمایه  قبلی مبلغ دفتری  . 2

)الااف( یااا  8پذیر، طبااق بنااد پ گیری داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل سرمایه چنانچه اندازه  . 9پ 
 گذار باید:( باشد، سرمایه 34حسابداری )ب(، غیرعملی )طبق تعریف مندرج در استاندارد 

)مصوب    38حسابداری  پذیر فعالیت تجاری باشد، الزامات استاندارد  در صورتی که سرمایه  الف. 
نخستین  ( 1398 ابتدای  باید  فرضی  تحصیل  تاریخ  گیرد.  بکار  فرضی  تحصیل  تاریخ  از  را 
تواند دوره شود که می )الف(، برای آن دوره عملی می 8باشد که بکارگیری بند پ   ای دوره 

 جاری باشد. 

حسابداری  شده در استاندارد  تحصیل تشریح   روش  پذیر یک فعالیت تجاری نباشد، سرمایه   اگر  ب. 
تاریخ    ( 1398)مصوب    38 از  سرمایه فرضی  را  برای  اینکه  بدون  گیرد  بکار  پذیر  تحصیل 

ای باشد که بکارگیری  یی کند. تاریخ تحصیل فرضی، باید ابتدای نخستین دوره سرقفلی شناسا 
 تواند دوره جاری باشد. شود که می )ب(، برای آن دوره عملی می 8بند پ 
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ای که بلافاصله قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد را با تسری بااه  گذار باید دوره سالانه سرمایه 
ای که بکااارگیری ایاان بنااد در آن دوره عملاای  ابتدای نخستین دوره  گذشته تعدیل کند، مگر اینکه 

از ابتاادای دوره قباال باشااد،   پاایش ، فرضاای  شود، دوره جاری باشد. زمانی که تاریخ تحصاایل می 
گذار باید هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را به عنوان تعدیل حقوق مالکانه در ابتدای دوره قبل  سرمایه 

 شناسایی کند:

 شده؛ و مبلغ داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل شناسایی  پ. 

 پذیر.گذار با سرمایه ارتباط سرمایه   قبلی مبلغ دفتری   ت. 

شود، دوره جاری باشد، تعاادیل  ای که بکارگیری این بند برای آن دوره عملی می تین دوره اگر نخس 
 حقوق مالکانه در ابتدای دوره جاری باید شناسایی شود. 

پذیری کااه طبااق اسااتاندارد  گذار به این نتیجه برسد ساارمایه اگر در تاریخ بکارگیری اولیه، سرمایه  . 10پ 
گذار  مشمول تلفیق بوده است را دیگر تلفیق نکنااد، ساارمایه (  1384)تجدیدنظرشده    18حسابداری  

اجاارای الزامااات ایاان    بااا فاارض گیری نماید که  پذیر را به مبلغی اندازه باید منافع خود در سرمایه 
پذیر )بدون کس  کنترل طبق این استاندارد(، یااا از دساات  استاندارد هنگام شرو  ارتباط با سرمایه 

ای کااه  گذار بایااد دوره سااالانه شااد. ساارمایه گیری می آن مبلااغ اناادازه  پذیر، به دادن کنترل سرمایه 
قبل از تاریخ بکارگیری اولیه قرار دارد را با تسری به گذشته تعدیل کند. اگر تاریخ شرو   بلافاصله 

پذیر )بدون کس  کنترل طبق این استاندارد(، یا از دست دادن کنتاارل  گذار با سرمایه ارتباط سرمایه 
گذار باید، هرگونه تفاوت بین مبالغ زیر را بااه  پذیر، پیش از ابتدای دوره قبل باشد، سرمایه بر سرمایه 

 عنوان تعدیل حقوق مالکانه در ابتدای دوره قبل شناسایی کند:

 مبلغ دفتری قبلی داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنترل؛ و    الف. 

 پذیر.ه گذار در سرمای شده منافع سرمایه مبلغ شناسایی   ب. 

غیرعملی )طبااق تعریااف مناادرج در اسااتاندارد    ، 10طبق بند پ   پذیر گیری منافع در سرمایه اگر اندازه  . 11پ 
ای کااه  گذار باید الزامات ایاان اسااتاندارد را در ابتاادای نخسااتین دوره ، سرمایه ( باشد 34حسابداری  

.  ، بکااار گیاارد د توانااد دوره جاااری باشاا شااود، کااه می در آن دوره عملاای می   10بکارگیری بند پ 
گذار باید دوره سالانه قبل از تاریخ بکارگیری اولیه را با تسری به گذشته تعاادیل کنااد، مگاار  سرمایه 

شااود، دوره جاااری باشااد.  ای که بکارگیری این بند در آن دوره عملی می اینکه ابتدای نخستین دوره 
  کنترل طبق این استاندارد(، یااا  پذیر )بدون کس گذار با سرمایه زمانی که تاریخ شرو  ارتباط سرمایه 
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گذار باید هرگونااه تفاااوت  پذیر، پیش از ابتدای دوره قبل باشد، سرمایه از دست دادن کنترل بر سرمایه 
 بین مبالغ زیر را به عنوان تعدیل حقوق مالکانه ابتدای دوره قبل، شناسایی کند:

 ل؛ و مبلغ دفتری قبل داراییها، بدهیها و منافع فاقد حق کنتر  الف. 

 پذیر.گذار در سرمایه شده منافع سرمایه مبلغ شناسایی  ب. 

شود، دوره جاااری باشااد، تعاادیل  ای که بکارگیری این بند در آن دوره عملی می اگر نخستین دوره 
 حقوق مالکانه در ابتدای دوره جاری باید شناسایی شود. 

)تجدیدنظرشااده    18، اصلاحات استاندارد حسااابداری  119ب تا    116ب و   115، ب 27، 25بندهای  .12پ 
. به غیر از هنگامی که واحد تجاااری  است   انتقال یافته   39حسابداری  که به استاندارد    است (،  1384
، بایااد الزامااات بناادهای  اساات   11تا پ  8گیرد یا ملزم به بکارگیری بندهای پ را بکار می  3بند پ 

 مزبور را به شرز زیر بکار گیرد:

های گزارشگری قبل از نخستین دوره واحد تجاری نباید سود یا زیان قابل انتساب به دوره  الف. 
 را تجدید ارائه کند.  115بکارگیری اصلاحات مندرج در بند ب 

درباره حسابداری تغییرات در منافع مالکیت در واحد تجاری    116ب و    25الزامات بندهای   ب. 
تی که قبل از نخستین بکارگیری این اصلاحات واقع  فرعی پس از کس  کنترل، برای تغییرا 

 شده است، کاربرد ندارد.

بندهای   پ.  اصلاحات  بکارگیری  نخستین  از  قبل  تجاری  واحد  ب   27اگر  ب   117و  ،  119تا 
نباید مبلغ دفتری سرمایه  از دست بدهد،  گذاری در واحد تجاری فرعی پیشین را کنترل را 

این، و بر  افزون  ارائه کند.  دادن تجدید  از دست  به  مربوط  زیان  یا  نباید سود  احد تجاری 
تا    117و ب   27کنترل واحد تجاری فرعی که قبل از نخستین بکارگیری اصلاحات بندهای  

 واقع شده است را مجدداً محاسبه نماید.   119ب 


